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Detta Informationsmemorandum utgor inte ett prospekt enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospekt-
forordningen”). Av Bolaget erbjudet emissionsbelopp understiger 2,5 miljoner EUR under en tolvmanadersperiod, vilket utgor ett undantag
fran prospektskyldighet enligt 2 kap. 1 § Lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektforordning, och Bolaget tar upp
vardepapper till handel pa en reglerad marknad som under en tolvmanadersperiod utgér mindre &an 20 procent av det antal vardepapper som
redan tagits upp till handel pa samma reglerade marknad, vilket utgor ett undantag fran prospektskyldighet enligt artikel 1 p.5 a)
Prospektforordningen. Informationsmemorandumet har darfor inte heller granskats, godkénts och registrerats hos Finansinspektionen.
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Viktig information
Definitioner

Med "Stockwik Férvaltning”, "Emittenten” avses det noterade Stockwik Férvaltning AB (publ) med org. nr 556294-7845. Med ”Stockwik”
eller "Koncernen” avses Stockwik Forvaltning inklusive portfoljbolag. Med "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Stockwik Forvaltning
AB (publ) eller Stockwik Forvaltning inklusive portfoljbolag. Med "Aqurat” avses Aqurat Fondkommission AB med org. nr 556736-0515. Med
"Consensus” avses Consensus Asset Management AB (publ) med org. nr 556474-6518. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB med org.
nr 556112-8074. Med anledning av beslutet pa extra bolagsstamma i Stockwik Forvaltning den 3 juni 2020 om en nyemission av aktier med
foretradesratt for Stockwik Férvaltnings aktiedgare (“Foretrddesemissionen”) och en riktad nyemission av ytterligare aktier ("Overtilldel-
ningsemissionen”) vid 6verteckning i Foretradesemissionen, har detta informationsmemorandum (”Informationsmemorandumet”) upprat-
tats. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet om teckning av aktier enligt villkoren i Informationsmemorandumet. Hanvisning till “SEK” avser
svenska kronor och till "EUR” euro. Med "M” avses miljoner samt med "T” avses tusen. Med "BTA” menas betald tecknad aktie och med "TR”
menas teckningsratt.

Information om Informationsmemorandumet

Detta Informationsmemorandum utgor inte ett prospekt enligt Europaparlamentet och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférord-
ningen”). Av Bolaget erbjudet emissionsbelopp understiger 2,5 miljoner EUR under en tolvmanadersperiod, vilket utgor ett undantag fran
prospektskyldighet enligt 2 kap. 1 § Lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning, och Bolaget tar upp vérde-
papper till handel pa en reglerad marknad som under en tolvmanadersperiod utgér mindre an 20 procent av det antal vardepapper som redan
tagits upp till handel pa samma reglerade marknad, vilket utgor ett undantag fran prospektskyldighet enligt artikel 1 p.5 a) Prospektférordning-
en. Informationsmemorandumet har darfor inte heller granskats, godkants och registrerats hos Finansinspektionen.

Informationsmemorandumet, anmalningssedel och andra till Erbjudandet enligt Informationsmemorandumet hanférliga handlingar (“Informa-
tionen”) far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras vare sig direkt eller indirekt, i eller till Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Sydaf-
rika, Kanada, Japan, Schweiz, Singapore, USA eller i eller till ndgon annan jurisdiktion/négot annat land dér deltagande i Foretradesemissionen
skulle krava prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk réatt eller skulle strida mot tillampliga lagar, regler eller
bestammelser i sadant land/sadan jurisdiktion. Informationen far inte heller offentliggdras, publiceras eller distribueras i eller till sddana lander
eller ndgot annat land/annan jurisdiktion om sadan distribution, offentliggérande eller publicering skulle innebara krav pa sadana atgarder eller
pa annat satt strida mot tillampliga lagar, regler eller bestammelser i sddant land/sadan jurisdiktion. Atgarder i strid med dessa restriktioner
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier i Stockwik Férvaltning har
registrerats, eller kommer att registreras, enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller véarde-
papperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier far erbjudas,
tecknas, utnyttjas, pantsattas, beviljas, saljas, aterforsdljas, levereras eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och vardepapperslagstift-
ningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det kommer inte att genomfdras nagot erbjudande av sadana vardepapper till allméan-
heten i USA. De vardepapper som beskrivs hari har varken godkénts eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission
(SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig
om Foretradesemissionen respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier i Stockwik Forvaltning har registrerats, eller kommer att registreras, enligt tillamplig
lag i Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hong Kong, Japan, Sydafrika eller Schweiz, eller i annat land/annan jurisdiktion, dar Informa-
tionen eller distribution, offentliggérande eller publicering av Informationen skulle krava prospekt, registrering eller andra atgéarder utéver vad
som kravs enligt svensk ratt, eller strider mot tillampliga lagar, regler eller bestammelser i sddant land/sadan jurisdiktion. Anmalan av teckning
av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende. Foljaktligen far inte teckningsrétter, betalda
tecknade aktier eller aktier - varken direkt eller indirekt - utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander, dar atgérd enligt ovan kravs,
eller till personer, aktiedgare eller andra investerare med hemvist, enligt ovan.

Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Erbjudandet och Informationsmemorandumet. Tvist rérande Informationsmemorandumet,
Erbjudandet och déarmed sammanhangande rattsforhallanden skall avgoras enligt svensk materiell rétt och av svensk domstol exklusivt.

En investering i vardepapper ar forenad med risker. All information i Informationsmemorandumet bor - inklusive egna bedémningar av Bolaget
och Erbjudandet samt av féreliggande sakforhallanden och risker - noga studeras, i synnerhet de specifika forhallanden, beskrivna i kapitlet
"Riskfaktorer”, dar vissa risker, sammanhangande med en investering i aktier i Stockwik Férvaltning, beskrivs.

Uttalanden och bedémningar av framtidsinriktad karaktér i Informationsmemorandumet baseras pa kanda, aktuella férhallanden vid tidpunk-
ten for offentliggérandet av Informationsmemorandumet och aterspeglar Stockwik Forvaltnings styrelses vid denna tidpunkt uppfattning och
bedémning om framtida handelser, marknadsforhallanden, verksamhet, resultat och finansiell utveckling. Dessa uttalanden och bedémningar
ar val genomarbetade, men ldsaren av Informationsmemorandumet uppméarksammas pa att de ar forenade med osakerhet, vilket géller alla
framtidsriktade uttalanden och bedémningar. Aven om Bolaget anser att uttalanden och bedémningar om framtidsinriktad information, sce-
narier och malsattningar ar rimliga och gors pa grundval av forutsattningar, antaganden och férvantningar, som anses vederhaftiga, kan inga
garantier - vare sig uttryckligen eller underforstatt - lamnas att dessa uttalanden och bedémningar om framtida resultat eller utveckling kom-
mer att infrias pa det satt, som framstalls i Informationsmemorandumet, och verkligt utfall kan vasentligen skilja sig fran vad, som beskrivs i
Informationsmemorandumet. De framtidsinriktade uttalandena och bedémningarna inbegriper savél kdnda som okanda risker och osakerhets-
faktorer, och innefattar, men ar inte begransade till det, som beskrivs i kapitlet “Riskfaktorer”.

Uppgifterna i Informationsmemorandumet ar aktuella och uppdaterade per dess datering. Bolaget gor inga utfastelser att offentligt uppdate-
ra eller revidera uppgifter i Informationsmemorandumet till f6ljd av ny information, framtida handelser eller dylikt eller av annan anledning,
utover vad som kravs enligt tillampliga lagar och regler.

Viss finansiell information, som presenteras i Informationsmemorandumet, har avrundats for att géra den lattillgénglig. Saledes kan vissa mar-
ginella avvikelser forekomma gallande siffermaterial, bl.a. vid jamférelse mellan Informationsmemorandumet - i synnerhet i kapitlet “Finansiell
oversikt med kommentarer och kapitalstruktur” - och de arsredovisningar samt deldrsrapport, som siffrorna ar hamtade ur.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretréddesemissionen

EMISSIONSDEIOPP: 1ottt 12.476.873,00 SEK fore emissionskostnader.
FOrEErAAESIAL: Lottt ettt ettt Tio (10) befintliga aktier pa avstamningsdagen berattigar

till teckning av en (1) ny aktie.

TECKNINESTATEEI: oottt ettt ae e For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalles en
(1) teckningsratt. Det kravs tio (10) teckningsratter for
teckning av en (1) ny aktie. Teckningsratter kan aven
forvarvas for teckning av nya aktier.

TECKNINGSKUIS: 1.t Tjugonio (29) SEK per aktie.

Sista dag for handel i aktien inklusive ratt att delta i Foretradesemissionen: .... 8 juni 2020.

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen:.......ccccceeveveecieieeeiennen 10 juni 2020.

TECKNING ST et 15 juni - 2 juli 2020.

Handel i teCkNiNGSIAtter, TR ...iiicveeieiieieeeeieteieeet ettt 15 - 30 juni 2020.

Handel i Betald Tecknad AKtiE, BTA . .....coiiiiiiiiieiecieeeeeeee et 15 juni 2020 fram till dess att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 32.

Teckning med foretradesratt och betalning:........ccooovveieiiiiiicicicccceeee Teckning sker under teckningstiden genom samtidig betalning.

Teckning utan fOretradesratti . .o Befintliga och andra investerare erbjuds ocksa att utan

foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.
Anmadlan sker pa anmalningssedel under teckningstiden.

Betalning for nya aktier tecknade utan foretradesratt:........ccooeviveviiiiiiicicciiee Betalning sker i enlighet med utskickad avrdakningsnota.
Aktien; Kortnamn 0Ch ISIN ... ..ottt STWK och SE0012257970

BTA; KOrtnamn 0Ch ISIN:....c.cuiiieiiiieice s STWK BTA och SE0014453247

TR; KOrtnamn 0Ch ISIN . ..ottt STWK TR och SE0014453239

Overtilldelningsemissionen

Med Overtilldelningsemissionen kan en kraftigare efterfrdgan i Erbjudandet &n den ursprungligen bedémda vid éverteckning i
Foretradesemissionen tillgodoses.

EMIiSSIONSDEIOPD . ittt s 1.871.515,00 SEK fore emissionskostnader.

TECKNINESKUIS ...ttt s et r e Tjugonio (29) SEK per aktie.

T CKNINE ST .ttt ea e 15 juni - 2 juli 2020.

T ORI 1ottt es bbbt s bbb enens Anmalan om 6nskemal om teckning sker pa anmalningssedel

under teckningstiden.

BETaININE etttk Betalning sker i enlighet med utskickad avrakningsnota.



VERKSAMHET OCH MARKNAD

Stockwik &r ett investeringsforetag, som bygger aktiedgarvdrde genom forvary, férvaltning och utveckling av mindre svenska

kvalitetsforetag. Bolagets tio, helagda portfoljbolag har forvarvats sedan hosten 2014. Genom det pa extra stdmma den

3 juni 2020 beslutade forvarvet av Admit Ekonomi med planerad tilltradesdag i borjan av juli 2020 tillkommer ett elfte

helagt dotterbolag.

Stockwik Forvaltning

Viktiga komponenter i Stockwiks 6vergripande affarsidé ar att ge
Stockwiks aktiedgare en mojlighet att vara deldgare i en portfolj av
heldgda, svenska, mindre kvalitetsforetag liksom att erbjuda en bas fér
forvarvade foretag att utvecklas samt vaxa organiskt och via komplet-
terande forvarv.

Stockwik har som mal att vaxa organiskt och via prisvérda forvarv inom
befintliga och nya verksamheter under I6nsamhet och langsiktigt nd en
omsattning over en miljard SEK.

Pa det strategiska planet utgar forvarven av portfoljforetagen fran
krav pa saval kvantitativa parametrar som kvalitativa varden. Vasentliga
kvantitativa parametrar hos malforetagen ar att de ar valskotta samt
uppvisar lag konjunkturkénslighet och hog stabilitet dver tid, hog ope-
rationell kvalitet och lag operationell risk, effektiv kapitalanvandning
samt god, stabil och uthallig I6nsamhet liksom starka och stabila kassa-
floden. Viktiga kvalitativa varden omfattar positiv och sund foretagskul-
tur, god affarsetik, engagemang, yrkesstolthet och kvalitet, kundfokus,
goda kundrelationer samt ordning och reda. Stockwik utgar fran tre
ledord; ratt manniskor, ratt varderingar samt ratt foretag.

Fokus i forvarvsprocessen ligger pa foretag med rorelsevarden (varden
pa foretag pa skuld-/kassafri basis) om ca 25 - ca 100 MSEK. Komplette-
ringsforvarv kan vara mindre. Stockwik investerar langsiktigt och for-
varvar bolag for att behalla dem, d.v.s. ingen uttalad exit-strategi finns.
Mojligheterna till fortsatta forvarv ar betydande i svenskt naringsliv,
bl.a. till foljd av fortsatt konsolideringsbehov i branscher med manga
foretag, daribland mindre och mellanstora, vilket géller daven for Stock-
wiks befintliga segment.

Stockwik ska ta tillvara pa de mindre foretagens spetskompetens och
samtidigt erbjuda det storre bolagets trygghet och mojligheter samt
utgodra en stabil plattform for portféljbolagen i deras fortsatta utveck-
ling och expansion organiskt och via kompletterande forvary, baserat
pa befintliga styrkor kompletterade med ratt strategiska och strukturel-
la byggstenar for fortsatt utveckling. Portfoljbolagens utveckling féljs
|6pande enligt utarbetade processer i syfte att sakerstélla att de uppnar
férvantade mal.

Aktiedgande i Stockwik erbjuder en trygg langsiktig exponering mot
flera vélskotta bolag med god potential inom varierande segment och
nischer. Genom noggrant utvalda investeringar i varierande foretag och
branscher skapas en diversifiering och risk minimeras. Investeringen
ska kunna raknas hem med en sakerhetsmarginal och inom rimlig tid
samt att det utdver detta ska finnas ekonomiskt utrymme for att vara
en uthallig dgare.

Portfoljbolag

Befintlig verksamhet inom Hdlsovdrd, Industri och
Fastighetsservice

Stockwik bestod av tre segment innan det pa extra stamma den 3 juni
2020 beslutade forvarvet av Admit med planerat tilltrade i borjan av
juli; Halsovard, Industri och Fastighetsservice, omfattande tio helagda
rorelsedrivande dotterbolag. Efter ett forvarv av Admit Ekonomi till-
kommer segmentet, Tjanster.

Hilsovard [2019, nettoomsattning 16,7 (-) MSEK, rorelseres. fore av-
skrivn. om 3,1 (-) MSEK] inkluderar féretaget Team Halso & Friskvard i

Goteborg (Team), som ar verksamt inom halsa och friskvard i huvud-
sakligen Goteborgsomradet.

Foretaget hanterar allt fran akuta besvar hos den enskilde individen
till langsiktigt hallbar halsa for foretag. Ett brett fullserviceutbud inom
fysisk och mental hélsa erbjuds, omfattande de sju kompetenser som
kravs for en auktoriserad foretagshéalsovard. Dessa ar arbetsorganisa-
tion, beteendevetenskap, ergonomi, halsovetenskap, medicin, teknik
och rehabilitering. Gedigen kunskap, konkreta metoder, hog tillgéng-
lighet och personligt intresse genomsyrar verksamheten. De tjanster
och den vard som foretaget levererar ar privatfinansierad och betalas
direkt av foretagen eller genom sjukvardsforsakringar samt av enskilda
privatpersoner.

Team har i huvudsak tre kundsegment; foretag, forsakringsbolag och i
mindre utstrdackning privatpersoner. Kundbasen ar stabil. Team uppvi-
sar en framskjuten position pa vastkusten mot bakgrund av gott rykte,
hog kvalitet till konkurrenskraftiga priser och kundfokus samt erfaren,
valutbildad och stabil personal med hog tillganglighet och personligt
engagemang samt fullserviceutbud och konkreta metoder.

Industri [2019, nettoomsattning 105,7 (-) MSEK, rorelseres. fére av-
skrivn. om 13,1 (-) MSEK], som omfattar portfoljbolagen Galdax, Stans
Gummiverkstad i Uddevalla (Stans Gummiverkstad) samt Dackcentrum
i Hassleholm (Dackcentrum), ar verksamt rikstackande pa den svenska
marknaden for dack och falgar och service kring dack och falgar. Verk-
samheten omfattar produktion med hog teknisk niva av regummerade
dack till tunga fordon (lastbilar och bussar) samt forséljning av dessa
dack och aven - i form av dackgrossist - av alla slags nyproducerade
déack till tunga och latta fordon samt av falgar och tillbehor. Verksam-
heten omfattar aven kringtjanster till tunga och latta fordon sasom
lagning, dack- och falgbyte, dackforvaring, dackreparationer och
balansering. Galdax toppmoderna samt kostnads- och miljoeffektiva
regummeringsanldggning i Vara har en kapacitet om 60.000 dack per
ar, vilket gor Galdax till en av de tre storsta aktorerna i Sverige inom
regummering.

Kunderna omfattar framst dackverkstader och akerier samt en mangd
andra rorelsedrivande verksamheter med egen transportfunktion
liksom aven privatpersoner. Kundbasen ar stabil. Industri utgor en av
Sveriges ledande aktorer pa dackmarknaden och intar en etablerad

och stark position utifran sin storlek pa den svenska marknaden och

ett val utvecklat natverk av utvalda aterforsaljare och leverantorer av
hog kvalitet samt dess goda rykte och hoga kvalitet, baserat pa erfaren,
valutbildad och stabil personal, kundfokus samt fullserviceutbud, leve-
ranssakerhet och konkurrenskraftiga priser.

Fastighetsservice [2019, nettoomsattning 223,7 (126,8) MSEK, rorelse-
res. fore avskrivn. om 12,2 (5,6) MSEK] inkluderar portfoljbolagen Ma-
lardrottningens Bygg & Fastighet (MBF), Kallhalls ROT- och VVS-system
(KRVVS), Vaxholms Varmeservice, NF Maleri, BergFast och Aktiv Fastig-
hets Forvaltning i Nacka (AFF).

Fastighetsservice ena del (drygt 1/2 av oms.) omfattar byggservice-
och underhallstjéanster inom till allra storsta delen underhall, repara-
tion, till- och ombyggnad - relaterade till vattenskador, takarbeten,
brandskador, markarbeten, stambyten och lokalanpassningar m.m.

- och VVS-tjanster, enligt ett fullserviceerbjudande, omfattande bl.a.
service och underhall, renoveringar och reparationer, ombyggnationer
och nyinstallation och byte, liksom forsaljning av VVS-produkter. Denna
del av Fastighetsservice omfattar aven elarbeten - i de flesta fall relate-
rade till varme och ventilation - samt maleri, avseende all slags in- och



utvandig malning, tapetsering och fénsterrenoveringar och i komplet-
terande omfattning teknisk forvaltning (tillsyn, skotsel samt felavhjal-
pande och planerat underhall i fastigheter). Arbeten utférs omkring och
i lagenheter, skolor, sjukhus, alderdomshem, kontorslokaler, laborato-
rier och fabriksmiljoer. Kunderna ar ndstan uteslutande professionella,
dar en betydande del av arbetena utfors at stat och kommun samt dven
at storre kunder sasom bostadsrattsforeningar och kommersiella fast-
ighetsagare liksom till viss del privatpersoner.

Den andra delen i Fastighetsservice (knappt 1/2 av oms.) utfor pro-
jektering, anlaggning och skotsel av utemiljoer och ytor samt till en
betydande del anlaggningsarbeten liksom i kompletterande omfattning
teknisk forvaltning i storre bostadsomraden och kring kommersiella
fastigheter. Ett brett fullserviceutbud erbjuds inom skotsel av utemil-
joer och ytor omfattande bl.a. grasklippning, ograsbekdampning, trad-
beskarning, snoréjning och halkbekampning. Kunderna aterfinns bland
fastighetsbolag, bostadsrattsforeningar och kommuner. Uppdragen
spanner ofta éver mer dn ett ar och forlangs ofta.

Kundbasen ar stabil. Verksamheten ar koncentrerad till Méalardalen, dar
Fastighetsservice har en framskjuten position, baserat pa gott rykte,
hog kvalitet och erfaren, valutbildad och stabil personal, kundfokus,
fullserviceutbud, leveranssakerhet och konkurrenskraftiga priser.

Admit Ekonomi med planerat tilltréde i bérjan av juliinom
det planerade nya segmentet, Tjédnster

Tjanster, omfattande Admit Ekonomi (Admit), med planerat tilltréade i
bérjan av juli 2020 [2019, omsattning 29,9 (27,2) MSEK, rorelseres. fore
avskrivn. 4,4 (3,9) MSEK] erbjuder ekonomitjanster som ett helhets-
koncept och i kundspecifika I6sningar kring redovisning, lénehantering,
rapportering, bokslut och skatteradgivning. Admit med huvudkontor

i Orebro och lokala kontor i Lekeberg, Sundsvall och p& Ekerd ar ett
valetablerat alternativ for sma och medelstora foretag 6ver hela Sveri-
ge, som vdljer att outsourca sina ekonomitjanster. Admit har 30 erfarna
medarbetare, varav 9 auktoriserade redovisningskonsulter. Féretaget
bedriver en stabil och valskott verksamhet. Admit efterstravar att upp-
fattas av sina kunder som den egna, effektiva och trygga ekonomiav-
delningen med hog tillgdanglighet, som levererar i kunskapsmassig fram-
kant med hog kvalitet och personligt engagemang oavsett bransch.

Kundbasen &r stabil. Verksamheten innehar en etablerad position mot
bakgrund av dess stabilitet och goda rykte, foretagets helhetskoncept,
en personalstyrka med god erfarenhet, utbildning, hog tillganglighet
och personligt engagemang, kundfokus och hoga kvalitet till konkur-
renskraftiga priser.

Mal och strategi

Befintlig verksamhet inom Halsovard, Industri och Fastighetsservice
och fér Admit med planerat tilltrdde i bérjan av juliinom det plane-
rade nya segmentet, Tjdnster

For Stockwiks tre befintliga segment - Halsovard, Industri och Fastig-
hetsservice - och for Admit med planerat tilltrade i bérjan av juliinom
det planerade nya segmentet - Tjanster - aterfinns malen att:

Operationellt;

e erbjuda ett fullserviceutbud
e erbjuda hog kvalitet i sina tjanster
e uppratthalla en stabil kundbas

Finansiellt;

e uppvisa en tillvaxt éverstigande marknadens tillvaxt
e uppnd en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 procent eller
hogre

Malet att expandera verksamheten snabbare an marknaden ska nas
genom att vaxa organiskt och via forvarv. Till féljd av marknadernas
fragmentariska struktur ar det Stockwiks bedémning att det gar att
vaxa betydligt genom férvarv och genomfora detta under god 16n-
samhet. Malet for avkastning pa sysselsatt kapital ska nas genom att i

portfoljbolagen leverera en god tillvéxt och genom att uppratthalla en
generell god kostnadskontroll, varvid inom Fastighetsservice bl.a. en
lamplig mangd anlaggningsarbeten ocksa ar tankt att bidra till 0kade
marginaler.

Stockwiks portfoljbolag har en stabil kundbas och ett gott rykte pa
marknaden. Genom att halla ett antal nyckelparametrar pa en hog niva
och ytterligare forbattra dem, kan Stockwiks portféljbolag bibehalla en
stabil kundbas och uppratthalla goda kontakter med kunderna samt
bibehalla en bas for fortsatt organisk tillvaxt med goda marginaler.

Dessa nyckelparametrar ar for alla tre befintliga segment och for Admit
inom det planerade nya segmentet, Tjanster, en stabil personalstyrka
med god erfarenhet och utbildning, fullserviceutbud, kundfokus, hog
kvalitet till konkurrenskraftiga priser och ldga administrativa kostnader.
Inom Halsovard tillkommer nyckelparametrarna personal med hog
tillganglighet och personligt engagemang samt konkreta metoder.
Ytterligare nyckelparametrar inom Industri ar hogkvalitativa produkter,
leveranssdkerhet, modern maskinpark, effektiv lokalisering av dack-
verkstader liksom effektiv kostnadsstruktur. Inom Fastighetsservice till-
kommer leveranssakerhet, en modern maskinpark, effektiv lokalisering
av depaer samt en gynnsam blandning av stora och mindre uppdrag i
narheten av varandra. Ytterligare nyckelparametrar inom Tjanster ar
personal med hog tillganglighet och personligt engagemang.

Basen for en god organisk och forvarvsdriven tillvaxt och bra marginaler
finns i Stockwik.

Marknad

Tillvéxt och konjunktur

Befintlig verksamhet inom Halsovard, Industri och Fastighetsservice

Halsovard uppvisar en lag konjunkturkénslighet. Tillvaxten drivs av
ekonomin for féretag i att ha friska medarbetare och vara en attraktiv
arbetsgivare genom ett langsiktigt och ndra samarbete med féretags-
halsovarden, samt av att vara frisk for de privatpersoner som soker upp
Team. Halsomedvetenheten i samhallet 6kar kontinuerligt.

Verksamheten inom Industri uppvisar en stabil och relativt konjunk-
turoberoende efterfragan. Langsiktiga strukturella drivkrafter talar
for tillvaxt. Transporter med lastbil forutspas ha en positiv tillvaxt
under manga ar framover och en god efterfragan pa utbytesdack ar
en naturlig foljd av detta. Ytterligare en drivkraft ar miljdaspekten for
regummerade dack, som kraver en brakdel av energi i produktionen,
bl.a. olja, jamfort med produktion av nya dack. Skulle konjunkturen
forsamras och vissa fordonsinnehavare vantar med att skifta till nya
dack, ar Stockwiks bedémning att detta till del eller helt kompenseras
av en stigande efterfragan pa regummerade dack. En viktig faktor for
tillvaxten ar att till foljd av att godkdnda dack omfattas av lagkrav, kan
fordonsinnehavare inte vanta sarskilt lange med att skifta dack.

Omsattningen i Fastighetsservice bedoms i huvudsak bero pa det
konkreta behovet och efterfragan hos kunderna, vilket i manga avseen-
denisin helhet betraktat ar relativt sett konstant med enbart mindre
konjunkturella svangningar. Fastigheter underhalls mer eller mindre
kontinuerligt, vilket ocksa galler VVS-, el- och maleriarbeten samt
skotsel av utemiljoer och ytor liksom teknisk forvaltning. Anldggnings-
arbeten uppvisar en storre konjunkturkanslighet an évriga delar av
Fastighetsservice. Den radande konjunkturen har dock en underordnad
betydelse i forhallande till den starkare efterfraga, som generellt prag-
lar Storstockholmsomradet p.g.a. lokala faktorer sasom inflyttning och
infrastrukturprojekt. Dessutom Gvergar manga privata och kommunala
fastighetsagare successivt fran markskotsel i egen regi till entrepre-
naddrift i syfte att sakerstélla kostnads- och leveranssakerhet. Storre
kunder vill dessutom gadrna ha en leverantor av samtliga tjanster, som
ror utemiljon.



Admit med planerat tilltrdde i b6rjan av juliinom det
planerade nya segmentet, Tjanster

Tjanster, omfattande Admit med planerat tilltrade i borjan av juli 2020,
verkar inom ett omrade med stadig efterfragan och lag konjunktur-
kanslighet. Detta baseras pa att de ekonomitjanster Admit erbjuder till
sina kunder ar viktiga for att bygga tillit och tilltro till foretag generellt i
samhallet och for att foéretag och andra parter pa marknaden i specifika
situationer ska kdnna fortroende fér varandra.

Sdsongsvariationer

Stockwik upplever viss sdsongsvariation inom Fastighetsservice, dar
omsattningen generellt sett ar lagre under vinterhalvaret, varvid Fast-
ighetsservice paverkas i viss man beroende pa om vintrarna ar snorika
eller snofattiga, kalla eller milda, etc. Emellertid kan sdasongen for mar-
karbeten borja tidigare och bli langre om vintrarna ar milda och vice
versa, en utjdamnande faktor. Vidare utgors snérojningsavtalen av en
blandning av avtal pa l6pande rakning och avtal med fast ersattning,
vilket jamnar ut volymerna over tiden.

Industri upplever viss sdsongsvariation i och med skiftet mellan som-
mar- och vinterdack och vice versa. For Halsovard finns inga vasentliga
sasongsvariationer.

Admit med planerat tilltrade i borjan av juliinom det nya segmentet,
Tjanster, uppvisar inte nagon sasongsvariation av vasentlig betydelse.

Konkurrenter

Inom de segment Stockwik verkar finns ett flertal mindre aktorer. Stor-
re aktorer inom Fastighetsservice ar Greenlandscaping och Svensk
Markservice. Inom Halsovard aterfinns Feelgood och AB Previa bland
de storre. Colmec, Dackpartner, DackTeam och Déackia ar storre konkur-
renter inom Industri. For det pa extra stamma den 3 juni 2020 beslu-
tade forvarvet, Admit inom Tjadnster, med planerat tilltrade i borjan av
juli, aterfinns storre aktorer sasom Aspia, Grant Thornton och BDO.



BAKGRUND OCH MOTIV

Stockwik avser vdxa organiskt och via prisvarda forvarv inom befintliga
och nya verksamheter under [6nsamhet, varvid avsikten ar att skapa

en portfolj av helagda, mindre, svenska, valskotta kvalitetsféretag, som
uppvisar hog stabilitet 6ver tid, hog operationell kvalitet och lag opera-
tionell risk, effektiv kapitalanvandning samt god, stabil och uthallig I6n-
samhet liksom starka och stabila kassafloden samt lag konjunkturkans-
lighet. Fokus i forvarvsprocessen ligger pa foretag med rérelsevéarden
(varden pa foretag pa skuld-/kassafri basis) om ca 25 - ca 100 MSEK, déar
kompletteringsforvarv kan vara mindre.

Bolagets tio heldgda portféljbolag inom Hélsovard (Team), inom Indu-
stri (Galdax, Stans Gummiverkstad samt Dackcentrum) och inom Fastig-
hetsservice (MBF, KRVVS, Vaxholms Varmeservice, NF Maleri, BergFast
och AFF) har forvarvats sedan hosten 2014 tills extra stdmma den 3 juni
nu beslutat om férvarv av Admit med planerat tilltrade i borjan av juli
2020. Stockwik redovisade for 2019 en vasentlig 6kning av nettoom-
sattningen till 346,1 MSEK fran 126,8 MSEK och en betydande 6kning av
resultatet fore avskrivningar till 31,0 MSEK fran 5,4 MSEK framst p.g.a.
gjorda forvarv och aven till foljd av organisk tillvaxt och ett hogre rorel-
seresultat fore avskrivningar for jamforbara enheter inom Fastighets-
service. De under 2019 genomforda forvarven omfattade Galdax, Stans
Gummiverkstad, Dackcentrum, MBF samt Team.

Genom det beslutade férvarvet av 100 procent av Admit inom ekono-

mitjanster tillfors Stockwik ett valetablerat alternativ for sma och med-
elstora foretag dver hela Sverige, som viljer att outsourca sina ekono-

mitjanster inom redovisning, ldnehantering, rapportering, bokslut och
skatteradgivning - ett omrade med stadig efterfragan, som uppvisar en
lag konjunkturkanslighet.

Admit redovisar en god omsattnings- och resultattillvaxt med en obru-
ten och lang historik av positiva resultat och har under de senaste

fem aren uppvisat en genomsnittlig omsattningstillvaxt pa nio procent
per ar. Admit 6kade under 2019 omsattningen till 29,9 MSEK fran 27,2
MSEK och resultatet fore avskrivningar till 4,4 MSEK fran 3,9 MSEK
inklusive engangskostnader (en storre personalaktivitet) om 0,9 MSEK
under 2019.

Stockwik raknar med en stabil och positiv utveckling for Admits omsatt-
ning och rorelseresultat fore avskrivningar under innevarande ar och
ser goda mojligheter att dven fortsattningsvis expandera saval omsatt-
ning som rorelseresultatet fore avskrivningar genom organisk tillvaxt
och kompletterande forvarv i en bransch med ett stort antal mindre
aktorer.

Inklusive Admit bedoms Stockwiks omsattning oka till 458 MSEK fran
428 MSEK och rorelseresultatet fore avskrivningar till 44 MSEK fran
39 MSEK pa rullande, historiska tolv manader per den 31 mars 2020.
Admit med planerat tilltrade i borjan av juli 2020 bedoms ge en posi-
tiv paverkan pa resultatet fore skatt redan under 2020 om 1,3 MSEK,
motsvarande 0,27 SEK/aktie efter fulltecknad Foretradesemission.
Forvarvet bedéms hoja Stockwiks soliditet per den 31 mars 2020 med
3,1 procentenheter till 29,4 procent fran 26,3 procent.

Kopeskillingen for Admit uppgar till totalt 30 MSEK, varav 10 MSEK
erlaggs kontant (fore eventuell justering med ett belopp motsvarande
Admits nettokassa/-skuld per tilltréddesdagen), 15 MSEK erlaggs genom
en revers med fem ars |6ptid och en arlig rdnta om tio procent och 5
MSEK erldggs genom en riktad emission av hogst 135.135 aktier till
séljaren till teckningskurs 37 SEK/aktie.

Kontantdelen av képeskillingen om 10 MSEK samt kostnader i sam-
band med Foretradesemission och det beslutade forvarvet av Admit
om sammantaget ca 1,1 MSEK avses finansieras via Foretradesemis-
sionen om hogst 12,48 MSEK fore emissionskostnader? . Syftet med
Overtilldelningsemissionen om hégst 1,87 MSEK fére marginella emis-
sionskostnader ar att vid overteckning i Féretradesemissionen kunna
tillgodose en kraftigare efterfragan an den ursprungligen bedémda och
darmed addera ytterligare likvida medel till kassan for utveckling av
Stockwik organiskt och/eller via forvérv. Nettolikviden i Foretradese-
missionen uppgar till hogst ca 11,7 MSEK efter emissionskostnader och
i Overtilldelningsemissionen uppgar den till hégst ca 1,8 MSEK efter
marginella emissionskostnader.

Stockwik har fran storre och mindre aktiedgare, inklusive Bolagets VD,
CFO och tva styrelsemedlemmar, samt ett antal externa investerare
erhallit teckningsforbindelser om 3,52 MSEK (teckningar av pro-ra-
ta-andelar) och garantidtaganden om 8,96 MSEK, sammantaget uppga-
ende till ett belopp, som motsvarar 100 procent av det totala beloppet
i Foretradesemissionen om hogst 12,48 MSEK fore emissionskostnader.
Teckningsforbindelserna och garantiatagandena ar inte sdkerstallda
genom férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Stockwiks befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens beddmning inte
tillrdckligt for att fullgdra Bolagets betalningsforpliktelser vid forfall un-
der den kommande tolvmanadersperioden fran Informationsmemoran-
dumets avgivande som en foljd av kassaflodeseffekter i samband med
det pa extra stamma den 3 juni 2020 beslutade forvarvet av Admit.
Kassaflodeseffekterna omfattar 10 MSEK i kontant betalning vid pla-
nerat tilltrade till Admit i borjan av juli 2020 samt kostnader i samband
med ett forvarv av Admit och Féretradesemissionen om sammantaget
ca 1,1 MSEK. Detta underskott géller innan ytterligare ianspraktagan-
de av beviljad, icke ianspraktagen checkrakningskredit, som med god
marginal tacker underskottet, men Stockwik dnskar inte anvanda denna
checkrékningskredit till ett forvarv av Admit, da detta bedéms hoja den
finansiella risken for mycket i Koncernen, utan avser istallet genomfora
foreliggande Foretradesemission om hogst 12,48 MSEK fére emissions-
kostnader.

Sammantaget bedémer Stockwik att dess rorelsekapital efter nettolik-
viden i en fulltecknad Foretradesemission om ca 11,7 MSEK kommer
att sakerstalla Bolagets betalningsforpliktelser avseende investeringar
samt rorelse- och finansieringskostnader vid forfall under den kom-
mande tolvmanadersperioden fran Informationsmemorandumets
avgivande.

Styrelsen fér Stockwik Férvaltning ér ansvarig fér innehdllet i Informa-
tionsmemorandumet och enligt styrelsens kéinnedom éverensstimmer
den information som ges i Informationsmemorandumet med sakfor-
hdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebdrd har uteldmnats.

Stockholm den 14 juni 2020
Stockwik Forvaltning AB (publ)

Styrelsen

1) Emissionskostnaderna beraknas uppga till ca 0,8 MSEK och avser arvoden och kostnader for sammanstallning och layout av dokumentation, emissionsadministration, revisor liksom
avgifter till Nasdaq Stockholm och Euroclear samt provisioner om 0,27 MSEK avseende garantiataganden i Foretradesemissionen etc.
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VD-ORD

Basta aktieagare/investerare!

Stockwik tar med foreliggande Foretradesemission om hogst 12,48
MSEK som bas néasta viktiga kliv i sitt vardebyggande. Genom det av
extra stamma den 3 juni beslutade forvarvet av 100 procent av Admit
Ekonomi inom ekonomitjanster adderar vi ytterligare ett intressant
bolag inom ett nytt segment, Tjdnster.

Forvarvet utgor, efter forvarv av tio bolag sedan 2014, ytterligare en
viktig byggsten pa vagen mot att via en expansion organiskt och via
prisvarda forvarv inom befintliga och nya verksamheter under [6nsam-
het skapa en intressant portfolj av kvalitetsforetag.

Stockwik vill ge befintliga och tillkommande aktiedgare mojlighet

att vara deldgare i en portfolj av mindre, svenska, valskotta, helagda
kvalitetsforetag med lag konjunkturkanslighet och hog stabilitet 6ver
tid, hog operationell kvalitet och lag operationell risk, effektiv kapita-
lanvandning samt god, stabil och uthallig Idnsamhet liksom starka och
stabila kassafloden. Viktiga kvalitativa varden hos de forvarvade fore-
tagen omfattar positiv och sund foretagskultur, god affarsetik, engage-
mang, yrkesstolthet och kvalitet, kundfokus, goda kundrelationer samt
ordning och reda. Stockwik utgar fran tre ledord; ratt manniskor, ratt
varderingar samt ratt foretag.

Vi avser vaxa organiskt och via prisvarda forvarv inom befintliga och
nya verksamheter under I6nsamhet. Bolaget ska ta tillvara pa de
mindre foretagens spetskompetens och samtidigt erbjuda det stoérre
bolagets trygghet och mojligheter samt utgora en stabil plattform for
portfoljbolagen i deras fortsatta utveckling och expansion organiskt
och via kompletterande forvarv. Portféljbolagens utveckling foljs 16-
pande enligt utarbetade processer i syfte att sakerstalla att de uppnar
forvantade mal.

Stockwik investerar langsiktigt och férvarvar bolag for att behalla dem,
d.v.s. ingen uttalad exit-strategi finns. Mojligheterna till fortsatta for-
varv ar betydande i svenskt naringsliv, bl.a. till foljd av fortsatt konso-
lideringsbehov i branscher med manga foretag, daribland mindre och
mellanstora, vilket géller aven for Stockwiks befintliga segment.

Admit - ett svenskt kvalitetsforetag med over 20 ars historik - innehar
en etablerad position mot bakgrund av féretagets helhetskoncept,
kundfokus och hoga kvalitet visavi sma och medelstora féretag, som
valjer att outsourca sina ekonomitjanster inom redovisning, I6nehan-
tering, rapportering, bokslut och skatteradgivning - ett omrade med
stadig efterfragan, som uppvisar en lag konjunkturkénslighet. Féretaget
erbjuder kundspecifika I6sningar samt axlar ett totalansvar som kun-
dens egen ekonomiavdelning mot en stabil kundbas 6ver hela Sverige.
Foretaget bedriver en stabil, valskott och kundfokuserad verksamhet
med hog kvalitet. Befintlig VD for Admit samt 6vrig befintlig ledning och
personal kvarstar oférandrad efter ett forvarv.

Admit redovisar en god omsattnings- och resultattillvaxt med en obru-
ten och lang historik av positiva resultat och har under de senaste fem
aren uppvisat en genomsnittlig omsattningstillvaxt pa nio procent per
ar. Stockwik rdknar med en stabil och positiv utveckling for Admits
omsattning och rorelseresultat fore avskrivningar under innevarande
ar och ser goda mojligheter att daven fortsattningsvis expandera saval
omsattning som rorelseresultatet fore avskrivningar genom organisk
tillvéxt och kompletterande forvarv i en bransch med ett stort antal
mindre aktorer.

Valkommen att teckna aktier i

Stockwik Forvaltning!

Aktiedgande i Stockwik erbjuder en trygg langsiktig exponering mot
flera valskotta bolag med god potential inom varierande segment och
nischer. Genom noggrant utvalda investeringar i varierande foretag och
branscher skapas en diversifiering och risk minimeras.

Genom forvarvet av Admit adderar Stockwik en verksamhet med héga
rorelsemarginaler och ytterligare tillvaxtpotential organiskt och via
forvarv och tar harigenom ytterligare ett viktigt steg i sin expansion och
vardebyggande. Ett forvarv av Admit bedoms ge en positiv paverkan pa
resultatet fore skatt redan under 2020 om 1,3 MSEK, motsvarande 0,27
SEK/aktie efter fulltecknad Foretradesemission.

Stockwik forvantas efter forvarvet av Admit fran en stabil bas fortsatta
att uppvisa god tillvaxt organiskt och via forvarv samt stigande kassa-
fléden och resultat och foljaktligen addera ytterligare varden.

Den foreliggande Foretradesemissionen pa hogst 12,48 MSEK &r en
vasentlig byggsten i finansieringen av det framatriktade forvarvet av
Admit. Med Overtilldelningsemissionen om hégst 1,87 MSEK kan vi
tillgodose en kraftigare efterfragan i Erbjudandet an den ursprungligen
beddmda vid dverteckning i Foretradesemissionen, vilket skulle utdka
basen for framtida satsningar inklusive fortsatta forvarv. Stockwik har
fran storre och mindre aktiedgare, inklusive Bolagets VD, CFO och tva
styrelsemedlemmar, samt ett antal externa investerare erhallit teck-
ningsforbindelser och garantiataganden, motsvarande 100 procent av
det totala beloppet i Foretradesemissionen.

Valkommen att teckna aktier i Stockwik i enlighet med detta Informa-
tionsmemorandum.

David Andreasson

VD och koncernchef for Stockwik Forvaltning AB (publ)



INBJUDAN

Pa extra bolagsstamma i Stockwik Forvaltning den 3 juni 2020 god-
kandes styrelsens forslag, presenterat i kallelse av den 11 maj 2020
om dels en Foretradesemission av nya aktier pa hogst 12.476.873,00
SEK fore emissionskostnader, motsvarande hogst 430.237 nya aktier,
dels en riktad Overtilldelningsemission om hégst 1.871.515,00 SEK
fore emissionskostnader, motsvarande hogst 64.535 nya aktier, som
aktualiseras under forutsattning av och i den utstrackning Foretrade-
semissionen Overtecknas, dar skalet for avvikelse fran aktiedagarnas
foretradesratt ar att, vid 6verteckning i Foretradesemissionen, kunna
tillgodose en kraftigare efterfragan an den ursprungligen bedomda.
Samtliga aktier ar av samma aktieslag.

Vid full teckning i Foretradesemissionen ¢kar Stockwik Foérvaltnings ak-
tiekapital med 215.118,5 SEK fran 2.151.189,5 SEK till 2.366.308,0 SEK
och antalet aktier 6kar med 430.237 nya aktier fran 4.302.379 aktier

till 4.732.616 aktier, motsvarande en 6kning av antalet aktier med 10,0
procent. Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som véljer att
inte delta i Foretradesemissionen, uppgar darmed till 430.237 aktier vid
fulltecknad Foretradesemission, motsvarande 9,1 procent av det totala
antalet aktier och roster efter fulltecknad Foretradesemission.

Vid full teckning i Overtilldelningsemissionen &kar Stockwik Forvalt-
nings aktiekapital med 32.267,5 SEK och antalet aktier med 64.535 nya
aktier. Vid full teckning i Foretradesemissionen och i Overtilldelningse-
missionen okar Stockwik Forvaltnings aktiekapital med 247.386,0 SEK
frdn 2.151.189,5 SEK till 2.398.575,5 SEK och antalet aktier 6kar med
494.772 nya aktier fran 4.302.379 aktier till 4.797.151 aktier, motsva-
rande en 6kning av antalet aktier med 11,5 procent. Utspadningsef-
fekten for befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradese-
missionen och Overtilldelningsemissionen uppgér darmed till 494.772
aktier (430.237 + 64.535 aktier) vid fulltecknad Féretradesemission och
fulltecknad Overtilldelningsemission, motsvarande 10,3 procent av det
total antalet aktier och roster efter fulltecknad Foretradesemission och
fulltecknad Overtilldelningsemission.

Innehav av tio (10) aktier pa avstdmningsdagen den 10 juni 2020 eller
innehav av tio (10) under perioden 15 - 30 juni 2020 forvarvade teck-
ningsratter berattigar till teckning i Foretradesemissionen av en (1) ny
aktie till en teckningskurs pa tjugonio (29) SEK per ny aktie. | Overtilldel-
ningsemissionen sker teckning till samma teckningskurs, d.v.s. tjugonio
(29) SEK per ny aktie. Bolagets varde innan Féretradesemissionen och
Overtilldelningsemissionen till teckningskursen tjugonio (29) SEK per ny
aktie uppgar till 125 MSEK.

Teckning i Foretradesemissionen med stod av teckningsratter sker
genom kontant betalning under perioden 15 juni - 2 juli 2020. Intresse-
anmadlan avseende teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter
sker pa separat anmalningssedel under samma period, varefter betal-
ning for tilldelade nya aktier erldggs enligt anvisningar pa utsand avrak-
ningsnota (for fullstandiga villkor se kapitel ”Villkor och anvisningar”).
Aven allmanheten, liksom befintliga aktiedgare, har méjlighet att, enligt
Erbjudandet, teckna nya aktier utan stéd av teckningsratter eller via
forvarv av teckningsratter i ett forsta steg och teckning av nya aktier i
ett andra steg.

Teckningsratterna, som handlas under perioden 15 - 30 juni 2020, for-
vantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte teckningsratternas varde
ska ga forlorat, maste de antingen anvandas for teckning av nya aktier
senast den 2 juli 2020 eller avyttras senast den 30 juni 2020. Befintliga
aktiedgare, som vdljer att inte teckna aktier i Foretradesemissionen och
far sin dgarandel utspadd, har mojlighet att sélja sina teckningsratter
for att helt eller delvis erhdlla kompensation for utspadningen.

Stockwik har fran storre och mindre aktiedgare, inklusive Bolagets VD,
CFO och tva styrelsemedlemmar, samt ett antal externa investerare
erhallit teckningsforbindelser om 3,52 MSEK (teckningar av pro-ra-
ta-andelar) och garantidtaganden om 8,96 MSEK, sammantaget uppga-
ende till ett belopp, som motsvarar 100 procent av det totala beloppet
i Foretradesemissionen om hogst 12,48 MSEK fore emissionskostnader.
Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sakerstallda ge-
nom forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller
liknande arrangemang (se vidare underkapitel “Teckningsforbindelser
och garantidataganden i Foretradesemissionen” i kapitel “Legala fragor
och kompletterande information”).

Olof Nordberg, styrelsemedlem, avser, via Marna Foérvaltning AB,
teckna for atminstone 13,9 procent (teckningsforbindelse) av Foretra-
desemissionen. Mathias Wiesel, styrelsemedlem, avser, via Advisio AB,
teckna for atminstone 7,3 procent (teckningsforbindelse) av Foretrade-
semissionen. David Andreasson, VD och koncernchef, avser teckna for
atminstone 2,9 procent (teckningsforbindelse) av Foretradesemissio-
nen. Andreas Safstrand, CFO, avser teckna fér atminstone 0,9 procent
(teckningsforbindelse) av Foretradesemissionen. Dartill har dessa
personer ingatt garantiataganden for delar av Foretradesemissionen.
Savitt styrelsen i Stockwik Forvaltning kanner till, avser inga ytterligare
personer i styrelsen for Stockwik Férvaltning teckna i Foretradesemis-
sionen och inga ytterligare personer avser teckna éver fem procent av
Foretradesemissionen.

Forsta dag for handel for de nyemitterade aktierna, som ar fritt 6verlat-
bara, berdknas infalla vecka 32 2020. De nya aktierna ger samma rattig-
heter for aktiedgare som de befintliga aktierna i Stockwik Forvaltning.

Hdrmed inbjuds nuvarande aktiedigare i Stockwik Férvaltning AB till
teckning av nya aktier i Stockwik Férvaltning AB i enlighet med villkoren
i detta Informationsmemorandum.

Stockholm den 14 juni 2020
Stockwik Forvaltning AB (publ)

Styrelsen



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 10 juni 2020 &r registrerad som
aktiedgare i Stockwik Forvaltning dger foretradesratt att teckna aktier
i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. Tio (10) innehavda
aktier berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemis-
sionen ar den 10 juni 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 8 juni 2020. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradese-
missionen ar den 9 juni 2020.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd
aktie per avstamningsdagen. Det kravs tio (10) teckningsratter for att
teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 29,00 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 15 juni till och med den

2 juli 2020. Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Efter teck-
ningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade tecknings-
ratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas
VP-konton.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pd Nasdaqg Small Cap fran
och med den 15 juni till och med den 30 juni 2020. Aktiedgare skall
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomféra kép och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 30 juni 2020 eller utnyttjats for
teckning av aktier senast den 2 juli 2020, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan erséattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
for teckning med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedigare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsda-
gen den 10 juni 2020 &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller (i) fortryckt emissionsredovisning
med vidhdngande inbetalningsavi, (ii) VD-ord innehallande bakgrund
och motiv for Erbjudandet, sammanfattning av emissionsvillkoren och
hanvisning till Informationsmemorandum samt (iii) anmalningssedel
for teckning utan stod av teckningsratter. Fullstéandigt Informationsme-
morandum kommer att finnas tillgangligt for nedladdning pa Bolagets
hemsida, www.stockwik.se, samt pa Aqurats hemsida, www.aqurat.se,
liksom pa Consensus hemsida, www.consensusam.se/stockwik. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-

ning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan
underrattas separat. Registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Férvaltarregistrerade aktiecigare (innehav pd depd)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med primdr féretrddes-
rdtt, direktregistrerade aktiedigare

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom kontant
betalning under perioden fran och med den 15 juni till och med den 2
juli 2020. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalning-
en att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter ut-
nyttjas for teckning av nya aktier ska den foértryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag fér anmélan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmaélningssedeln ska ddrmed inte anvandas.
Inga tillagg eller dandringar far géras i den pa inbetalningsavin fértryckta
texten. Anmdlan ér bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda an-
malningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmal-
ningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Aqurat via
telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den
2 juli 2020. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningsse-
del per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller [imnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedigare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Stockwik Forvaltning i enlighet med
villkoren i detta Informationsmemorandum, riktar sig inte till investe-
rare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore,
Hong Kong, Japan, Sydafrika eller Schweiz, eller i nagot annat land dar
deltagande forutsatter prospekt, registrerings- eller andra myndighets-
tillstand eller andra atgéarder an de som foljer av svensk ratt.

Detta Informationsmemorandum, anmalningssedlar och andra till Fore-
tradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen inte distribueras i
eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribu-
tion eller deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta prospekt,
registrerings- eller andra myndighetstillstand eller andra atgarder.



Inga betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Stockwik Forvaltning har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning
i nagon delstat i USA eller enligt nagon provinslag i Kanada. Darfor far
inga betalda tecknade aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Stockwik Forvaltning overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller
Kanada annat an i sadana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmadlan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig och ldmnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare - som har sina aktier direkt-
registrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hong Kong, Japan, Sydafrika eller
Schweiz eller i nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava
prospekt, registrerings- eller andra myndighetstillstand eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt - inte att erhalla nagra teck-
ningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas
till sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emeller-
tid inte att utbetalas.

Teckningsberdttigade direktregistrerade aktiedigare
bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore,
Hong Kong, Japan, Sydafrika eller Schweiz eller i ndgot annat land dar
deltagande forutsatter prospekt, registrerings- eller andra myndighets-
tillstand eller andra atgéarder an de som foljer av svensk ratt) vilka ager
ratt att teckna nya aktier enligt Erbjudandet och som inte har tillgang
till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa
telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av foretradesratt

Direktregistrerade aktiedigare

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under perioden fran
och med den 10 juni till och med den 2 juli 2020.

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan fore-
tradesratt goras genom att anmalningssedel for teckning utan foretra-
de fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt ovan.
Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlig-
het med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade skall vara Aqurat tillhanda
senast klockan 15.00 den 2 juli 2020. Det ar endast tillatet att insénda
en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler &n en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att Iamnas utan hanseende.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dm-
nas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Vid teckning av aktier utan féretrade samt vid andra féretagshandelser
dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om delta-
gande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta féljer av det regelverk
for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il
2014/65/EV). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID) ham-
tas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterli-
gare medborgarskap utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer
sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for
landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal
Entity Identifyer). Aqurat kan vara forhindrad att utféra transaktionen
om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande
av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekréaftas att forvarvaren
har tagit del av Informationsmemorandumet samt forstatt riskerna som
ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teck-
ning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner for att saker-
stalla att teckning kan ske i det fall depan ar kopplad till en kapitalfor-
sakring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt for att kunna aberopa
subsidiar foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av

foretradesratt

For det fallet att inte samtliga aktier tecknats med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av
teckningsratter. Tilldelning sker pa foljande grunder.

a) | forsta hand tilldelas de som ocksa tecknat aktier med stod av teck-
ningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning

b) I andra hand tilldelas 6vriga som tecknat aktier utan stéd av teck-
ningsratter, pro rata i forhallande till tecknat antal och, i den man det
inte kan ske, genom lottning

c) I tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier i enlighet med
villkoren i respektive garantiatagande.

Besked om tilldelning vid teckning utan

foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av nya aktier tecknade utan foretra-
desratt lamnas genom Oversandande av tilldelningsbesked i form av

en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrdkningsnota,
dock senast tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande
ldmnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Aktier som ej betalats

i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTA har
skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder erhaller BTA och informa-
tion fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaqg Small Cap fran och med
den 15 juni 2020 fram till dess att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 32.

Leverans och upptagande till handel av

tecknade aktier

Omkring 7 dagar efter det att Féretradesemissionen registrerats hos
Bolagsverket - vilket berdknas ske vecka 32 - omvandlas BTA till nya
aktier. Omvandling sker utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer in-
formation fran respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner. |
samband med att BTA omvandlas till aktier tas de nya aktierna dven upp
till handel.



Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Styrelsen for Stockwik Forvaltning har inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra tillbaka Erbjudandet att teckna nya aktier i Stockwik
Forvaltning i enlighet med villkoren i detta Informationsmemorandum.
Styrelsen i Stockwik Foérvaltning dger ratt att en eller flera ganger for-
langa den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom press-
meddelande.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att
offentliggora utfallet i Erbjudandet. Offentliggérande kommer att ske
genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktier-
na har registrerats vid Bolagsverket.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs
av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretrades-
ratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av aktiebolagslagen,
dels av Bolagets bolagsordning som finns tillgdnglig via Bolagets hemsida,
www.stockwik.se/bolagsordning/.

Overtilldelningsemission

For det fall Foretradesemissionen dvertecknas har extra bolagsstam-
man den 3 juni 2020 beslutat om en Overtilldelningsemission inneba-
rande att ytterligare 64.535 aktier kan emitteras till dem som anmalt
sig for teckning utan foretrade i Foretradesemissionen. Teckningsberat-
tigade ska, under forutsattning av och i den utstrackning Foretradese-
missionen Overtecknas, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
med undantag for den krets som anges i 16 kap. aktiebolagslagen
("narstaende”), vara de som tecknat men inte erhallit 6nskad tilldelning
av aktier i Foretradesemissionen, i enlighet med de tilldelningsprinciper
som darvid géller for teckning utan foretradesratt.

Aktier som tecknas och betalas i Overtilldelningsemissionen kommer
att levereras efter att Bolagsverket registrerat emissionen, vilket berak-
nas ske vecka 32. Inga BTA bokas ut till tecknare i Overtilldelningsemis-
sionen.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar nya aktier i Féretradesemissionen kommer att lamna
uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som ldmnats till Aqurat kommer
att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdovs for att till-

handahélla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven person-
uppgifter som inhamtats fran annan an den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av personupp-
gifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begaran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas av Aqurat
genom en automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

I handelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare foér de
nya aktierna kommer Aqurat att ombesorja att 6verskjutande belopp
aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren
for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas fér 6verskjutande belopp. En teck-
ning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsratter, ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning av
nya aktier.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beak-
tande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.



STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

Styrelsen och ledningen

Enligt bolagsordningen ska styrelsen i Stockwik Forvaltning besta av
tre till atta ledamoter, med hogst atta suppleanter. Den nuvarande
styrelsen bestar av fyra personer, inklusive ordféranden, och har ingen
suppleant. Den ar vald intill slutet av arsstdamman 2021. Det &r styrel-
sens uppfattning att den och Stockwiks koncernledning har erforderlig
erfarenhet och expertis for att bedriva Stockwiks verksamhet pa ett
professionellt satt. Samtliga personer i styrelsen och ledande befatt-
ningshavare nas pa Stockwik Férvaltnings adress, Sodra Catalinagrand
SA, 183 68 Taby.

Styrelsen

Rune Rinnan, Styrelseordférande

Fodd: 1958

Inval: Styrelseordforande sedan 2008, styrelseledamot sedan 2007
Utbildning: Civilekonom, MSc Business & Economics

Tidigare arbetslivserfarenhet: Finanschef ABB (Norge), SVP & CFO ABB
Oil & Gas och ABB Signal, VD Telenor Venture, styrelseordférande Eltek
AS, Conax AS, Otrum AS, TC Connect AB (nu TCECUR), T Connect AS,
Opplysningen AS (1881) samt styrelseledamot Tandberg AS, Metrima
AB, Wega Mining AS, Wireless Matrix Inc, BerGenBio AS och Boostcom
Group AS

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande RR Capital AS, Televenture
Capital AS, TeleVenture Management, Wavetrain Systems AS, Franat-
ech AS, Kimberlitt AS, CrayoNano AS, Condalign AS och MossHydro AS,
styrelseledamot Hybrid Energy AS, One2Touch AS, IceFrech AS, Applied
Petroleum Technology AS och PolarSat Ltd

Ovriga véisentliga uppdrag: Managing partner och VD Televenture
Management, VD Norsk Innovasjonskapital fondene

Antal aktier: Ager RR Capital AS, som dger Televenture Capital AS, som
ager 149.741 aktier

Antal konvertibler: O
Antal teckningsoptioner: O

Oberoende: Oberoende i forhallande till Stockwik Férvaltning, dess
ledning och storsta aktiedgare

Oskar Lindstrom

Fodd: 1972

Inval: Styrelseledamot sedan 2019
Utbildning: Civilekonom

Tidigare arbetslivserfarenhet: CFO Upplands Motor 2005 - 2008, styrel-
seledamot och deldgare AdCityMedia (publ) 2007 - 2018, har bakgrund
fran investeringar och internationell konsultverksamhet inom M&A och
finansiering hos bl.a. Razorfish Inc. och Ernst & Young Management
Consulting

Ovriga styrelseuppdrag: Upplands Motor Holding AB
Ovriga vésentliga uppdrag: -

Antal aktier: Ager via Velocita AB 339.734 aktier
Antal konvertibler: 3.965.231 SEK nominellt belopp
Antal teckningsoptioner: O

Oberoende: Oberoende i forhallande till Stockwik Forvaltning, dess
ledning och storsta aktiedgare

Olof Nordberg

Fodd: 1970

Inval: Styrelseledamot sedan 2010

Utbildning: Civilekonomstudier vid Mittuniversitetet

Tidigare arbetslivserfarenhet: VD och grundare RPE Holding AB, styrel-
seordférande Di6s Sundsvall Il AB, Vector ProBoat AB, Bengtsson och
BAS AB samt styrelseledamot Cariel Sprits AB, Klattermusen AB, La-
gerhaus AB, CFO Audumbla Communication Group AB, Head of Equity
Syndication Swedbank, grundare Aggregator Real Estate

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande Protorp Fastigheter AB,
Namdo Sea Lodge AB, styrelseledamot Marna Forvaltning med dotter-
bolag

Ovriga vésentliga uppdrag: VD och dgare Marna Férvaltning AB, med-
grundare och styrelseledamot Non-profitstiftelsen 10K Alpine

Antal aktier: Ager via Marna Férvaltning AB 598.423 aktier
Antal konvertibler: O
Antal teckningsoptioner: O

Oberoende: Oberoende i forhallande till Stockwik Forvaltning och dess
ledning, dock inte i forhallande till storsta aktiedgare

Mathias Wiesel

Fodd: 1973

Inval: Styrelseledamot sedan 2010
Utbildning: Civilekonom

Tidigare arbetslivserfarenhet: VD och Investment Manager Artofus
Private Equity, Partner KCF (Corporate Finance), Account Director och
strateg Garbergs, Manager Ernst & Young Management Consulting/
CGE&Y och Analytiker Braxton Associates

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande Advisio AB, styrelseleda-
mot Artvise Holding AB, Artofus AB, Merame AB, MLNXT Stockholm AB,
Cobber Holding AB, Cobber Sweden AB, Raw Cobber Development AB

Ovriga vésentliga uppdrag: Agare och VD Advisio AB
Antal aktier: Ager via Advisio 314.789 aktier

Antal konvertibler: O

Antal teckningsoptioner: O

Oberoende: Oberoende i forhallande till Stockwik Forvaltning, dess
ledning och storsta aktiedgare
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Ledande befattningshavare
David Andreasson, VD och koncernchef

Fédd: 1974
Anstillning: Sedan 2013

Utbildning: Magisterexamen i nationalekonomi och kandidatexamen i
foretagsekonomi

Tidigare arbetslivserfarenhet: ABG Sundal Collier, Erik Penser Bankak-
tiebolag och Swedbank inom aktieanalys och aktiemakleri

Ovriga vésentliga uppdrag: -

Antal aktier: 115.500

Antal konvertibler: O

Antal teckningsoptioner: 64.000 inom ramen for LTI 2019/2022

Andreas Safstrand, CFO

Fddd: 1983

Anstdllning: Sedan 2014

Utbildning: Juris kandidatexamen

Tidigare arbetslivserfarenhet: Advokat DLA Piper

Ovriga vésentliga uppdrag: -

Antal aktier: 39.203

Antal konvertibler: O

Antal teckningsoptioner: 32.000 inom ramen for LTI 2019/2022

Ersattning till styrelsen och

ledningen

Vid arsstamman den 8 maj 2020 beslutades att arvode (exkl sociala
avgifter) for styrelsen skulle utgd med 250 (250) TSEK till styrelseordfo-
rande samt med 125 (125) TSEK till var och en av styrelseledamdéterna
under perioden intill slutet av arsstamman 2021.

Under 2019 utgick 1,8 (1,7) MSEK till David Andreasson i l6n, pension,
andra ersattningar och formaner. Under samma period utgick 1,4 (1,3)
MSEK till Andreas Safstrand i l6n, pension, andra ersattningar och for-
maner. Pensionsformaner, inklusive sjukforsakring, ar premiebestamda
for VD och 6vrig ledning, om inte tvingande kollektivbestammelser
foreskriver formansbestamd pension for ledningen forutom VD. Under
2019 utgick styrelsearvode till Rune Rinnan om 250 (250) TSEK, till Olof
Nordberg om 125 (125) TSEK, till Oskar Lindstréom om 125 (0) TSEK och
till Mathias Wiesel om 125 (125) TSEK. Under 2019 har ingen ersattning
utgatt till styrelseledamot for arbete utanfér ramen for det sedvanliga

Ersdttning under 2019

styrelsearbetet och ej heller for utskottsarbete. Det finns inga tidigare
beslutade rorliga ersattningar till ledning och styrelse, som inte har
forfallit till betalning.

Stockwik Forvaltning har inte nagra avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller andra liknande férmaner for ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter, som faller ut efter avtradande av tjanst. Det
finns inga Gvriga avtal mellan Stockwik Forvaltning eller dess dotter-
bolag och ledande befattningshavare eller styrelseledamoter, som

ger styrelseledamaéter eller ledande befattningshavare ratt till nagon
forman efter det att uppdraget avslutats, forutom vad som framgar i
Informationsmemorandumet.

Ovriga upplysningar om styrelsen och

ledningen

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledamoter och/
eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra privata intressen eller andra uppdrag/
ataganden, som star i strid med eller potentiellt star i strid med Stock-
wiks intressen. Inga arrangemang eller éverenskommelser finns med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts
respektive utsetts. Det forekommer i ovrigt inga sarskilda éverenskom-
melser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter,
dar styrelsemedlemmar eller ledande befattningshavare ingar.

Under de senaste fem aren har ingen av Stockwik Férvaltnings styrel-
seledamoter eller ledande befattningsinnehavare (i) domts i bedrage-
rirelaterat mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet - inbegripet
erkdnda yrkessammanslutningar - officiellt bundits vid brott och/eller
blivit foremal for paféljder for brott, (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att
utova ledande eller 6vergripande funktioner i ett bolag eller (iv) varit
medlem i forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan for bolag, som
forsatts i konkurs eller gatt i ofrivillig likvidation eller varit foremal for
konkursforvaltning.

Revisor

P& &rsstdmman den 8 maj 2020 omvaldes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, organisationsnummer 556029-6740, for
tiden intill dess nasta arsstamma avhallits. Mandatperioden uppgar
till ett ar. Den auktoriserad revisorn Tobias Strahle, som & medlem i
FAR, ar Stockwiks huvudansvariga revisor sedan 2018 och var dérmed
huvudansvarig revisor under aren, som omfattas av den finansiella
informationen i Informationsmemorandumet. Revisorn erhaller
arvode enligt I6pande, godkand rakning. Postadress till Ohrlings
PricewaterhouseCoopers ar 113 97 Stockholm.

Rérlig Ovriga Pensions- Ovrig Sociala
(MSEK) Grundlon ersattning férmaner kostnad ersattning Summa avgifter Summa
Rune Rinnan 0,250 - - - - 0,250 0,035 0,285
Olof Nordberg 0,125 - - - - 0,125 0,039 0,164
Oskar Lindstrom 0,125 - - - - 0,125 0,039 0,164
Mathias Wiesel 0,125 - - - - 0,125 0,039 0,164
Totalt 0,625 - - - - 0,625 0,152 0,777
David Andreasson 1,5 - 0,0 0,3 - 1,8 0,6 2,4
Andreas Safstrand 1,1 - 0,0 0,3 - 1,4 0,4 1,8
Totalt 2,6 - 0,0 0,6 - 3,2 1,0 4,2
Totalt 3,2 - 0,0 0,6 - 3,8 1,2 5,0
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Aktie och aktiekapital

Allmdn information om aktierna

Det registrerade aktiekapitalet i Stockwik Forvaltning uppgar till
2.151.189,50 SEK fordelat pa 4.302.379 aktier med ett kvotvarde

om 0,5 SEK. Aktiekapitalet och antalet aktier ar oférandrade sedan

31 december 2019 och har 6kat sedan den 31 december 2018 med
362.379,50 SEK respektive 724.759 aktier fran 1.788.810,00 SEK res-
pektive fran 3.577.620 aktier. Aktiekapitalet ska enligt bolagsordningen
utgobra lagst 1.700.000 SEK och hogst 6.800.000 SEK, fordelat pa lagst
3.400.000 och hogst 13.600.000 aktier. Stockwik Forvaltnings aktier ar
kontoférda i ett avstamningsregister med uppgift om aktiedgare, vilket
hanteras av Euroclear. Aktien ar noterad vid Nasdaq Stockholm Small
Cap med aktienamn Stockwik Férvaltning, kortnamn STWK samt ISIN-
kod SE0012257970.

Samtliga aktier, denominerade i SEK, ar emitterade enligt svensk ratt
och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), ar av samma slag,
fullt betalda, fritt 6verlatbara och berattigar till en rost. Vid bolags-
stamman far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet dgda och
foretradda aktier utan begransningar i rostratten. Varje aktie har lika
ratt till Emittentens tillgangar och vinst samt till eventuella 6verskott
vid en eventuell likvidation. Vid nyteckning av aktier, konvertibler och
teckningsoptioner har en aktiedgare som huvudregel foretradesratt i
forhallande till det antal aktier, som aktiedgaren har innan emissionen,
om inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutat om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om inlésen el-
ler konvertering. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet
med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Féreliggande Féretriddesemission och Overtilldelnings-
emission samt utspédning

Vid full teckning i Foretradesemissionen ¢kar Stockwik Forvaltnings
aktiekapital fran 2.151.189,5 SEK till 2.366.308,0 SEK och antalet akti-
er okar fran 4.302.379 aktier till 4.732.616 aktier genom emission av
430.237 nya aktier. Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare som
valjer att inte delta i Foretradesemissionen uppgar till 430.237 aktier
vid fulltecknad Foretradesemission, motsvarande 9,1 procent av det
totala antalet aktier och roster efter fulltecknad Féretradesemission.

Vid full teckning i Overtilldelningsemissionen ékar Stockwik Fér-
valtnings aktiekapital med 32.267,5 SEK och antalet aktier 6kar med
64.535 nya aktier. Vid full teckning i Foretradesemissionen och i
Overtilldelningsemissionen dkar Stockwik Férvaltnings aktiekapital
fran 2.151.189,5 SEK till 2.398.575,5 SEK och antalet aktier kar fran
4.302.379 aktier till 4.797.151 aktier genom emission av 494.772 nya
aktier (430.237 + 64.535). Utspadningseffekten for befintliga aktiedgare
som véljer att inte delta i Foretradesemissionen och Overtilldelningse-
missionen uppgar till 494.772 aktier vid fulltecknad Féretradesemission
och fulltecknad Overtilldelningsemission, motsvarande 10,3 procent av
det total antalet aktier och roster efter fulltecknad Foretradesemission
och fulltecknad Overtilldelningsemission.

Nettotillgdngsvardet (= eget kapital) per aktie 6kar fran 20,78 SEK/aktie
per 31 mars 2020 till 21,53 SEK/aktie efter fulltecknad Foretradese-

mission och till 21,63 SEK/aktie efter fulltecknad Foretradesemission +
fulltecknad Overtilldelningsemission till teckningskurs 29 SEK/ny aktie.

Tillkommande aktier och utspddningseffekter

Vid arsstamma den 3 maj 2019 beslutades om att inratta ett teck-
ningsoptionsprogram for VD, CFO, portfoljbolagschefer samt nyckelper-
soner i Stockwik genom utgivande av hogst 160.000 optioner av serie
LTI 2019, dar varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en
ny aktie kontant till teckningskurs 23,50 SEK. Totalt tecknades 160.000
optioner. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 6 maj - 6
november 2022. Vid fullt utnyttjande av dessa teckningsoptioner 6kar
Stockwik Forvaltnings aktiekapital med 80.000 SEK genom utgivande av
160.000 nya aktier, motsvarande en utspadning om 3,3 procent av det

totala antalet aktier och roster efter fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna och fulltecknad Foretradesemission. Teckningsoptionerna ar
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner
etc.

| samband med Stockwik Forvaltnings forvarv av Galdax och Stans
Gummiverkstad 2019 erlades betalning bl.a. i form av 5.763.693 kon-
vertibler, vilka ger ratt att under tiden 14 januari 2019 - 1 november
2021 konvertera till nya aktier till kurs 55 SEK. Inga konvertibler har
utnyttjats. Vid full konvertering 6kar Stockwik Forvaltnings aktiekapital
med 52.397 SEK genom utgivande av 104.794 nya aktier, motsvarande
en utspadning om 2,2 procent av det totala antalet aktier och roster
efter full konvertering och fulltecknad Féretradesemission. Konver-
tiblerna ar foremal for sedvanliga omréakningsvillkor i samband med
emissioner etc.

Extra bolagsstamma i Stockwik Forvaltning den 3 juni 2020 beslutade,
enligt styrelsens forslag i kallelse av den 11 maj 2020, att genomféra en
apportemission av hogst 135.135 nya aktier till teckningskurs 37 SEK/ny
aktie till sdljaren av Admit som en del av kbpeskillingen. Dessa 135.135
aktier motsvarar en utspadning om 2,8 procent av det totala antalet
aktier och roster efter fulltecknad apportemission och fulltecknad
Foretradesemission.

Agarforhéllanden

Per den 31 maj 2020 hade Stockwik Forvaltning 12.801 aktiedgare.

De tio storsta aktiedgarna hade per detta datum 47,7 procent

av kapital och roster i Stockwik Forvaltning. Per dagen for detta
Informationsmemorandum finns det enligt styrelsens kainnedom

inga fysiska eller juridiska personer, som dger fem procent eller mer
vardera av kapital och roster i Stockwik Férvaltning forutom Olof
Nordberg via bolag, Oskar Lindstrom via bolag och Mathias Wiesel via
bolag, alla tre styrelsemedlemmar i Stockwik Férvaltning. Per den 31
maj 2020 innehade Olof Nordberg 13,9 procent av roster och kapital

i Stockwik Forvaltning, Oskar Lindstrom 7,9 procent av roster och
kapital och Mathias Wiesel 7,3 procent, vilket gav ett sammantaget
aktiedgande om 29,1 procent i Stockwik Férvaltning avseende innehav
pa atminstone fem procent av kapital och roster per person. Stockwik
Forvaltning dger inga egna aktier.

Aktiedgare den 31 maj 2020

Andel
Antal aktier  kapital/réster
Olof Nordberg via bolag 598 423 13,909%
Oskar Lindstrém via bolag 339734 7,896%
Mathias Wiesel via bolag 314 789 7,317%
Forsakringsbolaget, Avanza
Pension 214971 4,997%
Rune Rinnan via bolag 149 741 3,480%
David Andreasson 115500 2,685%
Nordnet Pensionsforsakring AB 94 125 2,188%
Cantillon Aktiebolag 89342 2,077%
Amnds Holding AB 71795 1,669%
Arctic Securities AS 65 610 1,525%
Ovriga 2248 349 52,258%
Summa 4302 379 100,0%

Aktiedgar- och lock up-avtal

Savitt styrelsen kanner till, foreligger inga aktiedgaravtal eller andra
overenskommelser eller motsvarande mellan Stockwik Forvaltnings
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dgare, vars syfte ar att skapa ett gemensamt direkt eller indirekt infly-
tande i Stockwik Forvaltning eller, som kan leda till att kontrollen éver
Stockwik Forvaltning fordandras eller forhindras.

Det foreligger nagra fall av 6verlatelsebegransningar under viss tid
avseende aktier i Stockwik Forvaltning, s.k. lock up-avtal, narmare
bestamt for bolagen Velocita AB, dgt av Oskar Lindstrom och styrelse-
medlem; Amndas Holding AB, agt av Claes Amnas; Vajern Affarer AB, dgt
av Henrik Lund; Nya Friskvardshuset Martin Palsson AB, dgt av Martin
Palsson, och Friskare Foretag Vast AB, agt av Ulrika Lanner. Savitt sty-
relsen kanner till, foreligger inga ytterligare overlatelsebegransningar
under viss tid avseende aktier i Stockwik Forvaltning.

Kopeskillingen for Galdax Holding (dotterbolag Galdax, Stans Gummi-
verkstad) med tilltrade den 15 januari 2019 bestod bl.a. av en riktad
apportemission av 5.763.693 konvertibler i Stockwik Forvaltning och en
riktad apportemission av 419.665 aktier i Stockwik Forvaltning till sal-
jarna Velocita, Amnas Holding och Vajern Affarer. For séljarna galler att
de ska behalla minst 80 procent av erhallna aktier under 12 manader
fr.o.m. tilltradesdagen och minst 40 procent under 24 manader samt
behalla 100 procent av erhallna konvertibler under 18 manader fr.o.m.
tilltradesdagen.

Kopeskillingen for Team med tilltrade den 5 september 2019 bestod
bl.a. av en riktad apportemission av 119.046 aktier i Stockwik Forvalt-
ning till séljarna Nya Friskvardshuset Martin Palsson och Friskare Fore-
tag Vast. For sdljarna galler att de ska behalla erhallna aktier under tolv
manader fr.o.m. tilltradesdagen.

Bemyndiganden

Arsstamma den 8 maj 2020 bemyndigade Stockwik Férvaltnings styrel-
se att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till ndsta arsstamma,
besluta om emission av aktier och/eller konvertibler. Bemyndigandet
ska vara begransat till att avse sadant antal aktier och konvertibler som
innebar utgivande av eller konvertering till sammanlagt hogst ett antal
aktier, som motsvarar en utspadning om hogst 20 procent, baserat pa
befintligt antal aktier vid tidpunkten for respektive emissionsbeslut.
Emission av aktier och/eller konvertibler ska kunna genomféras med
foretradesratt for samtliga aktieagare och/eller som riktade emissioner
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Styrelsen ska kunna
besluta om emission mot kontantbetalning och med bestdmmelse om
apport eller kvittning.

Namnd arsstamma bemyndigade ocksa styrelsen att under tiden fram
till arsstamman 2021 vid ett eller flera tillfallen genomféra kontanta
forvarv pa Nasdag Stockholm av egna aktier med den begrénsningen
att innehavet av egna aktier inte vid nagon tidpunkt far éverstiga tio
procent av samtliga aktier i Stockwik Forvaltning. Denna arsstamma be-
myndigade ocksa styrelsen att under tiden fram till arsstamman 2021
vid ett eller flera tillfallen 6verlata samtliga egna aktier, som Stockwik
Forvaltning innehar, mot kontant betalning eller apportegendom,
genom kvittning etc. och dven pa Nasdaq Stockholm. Detta bemyn-
digande far inte utnyttjas i kombination med ett till styrelsen lamnat
bemyndigande avseende emission, sa att styrelsen i Stockwik Forvalt-
ning dverlater samt emitterar mer an 20 procent av det totala antalet
utestaende aktier i Stockwik Forvaltning.

Utdelning och utdelningspolicy

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran sty-
relsen. Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear forda aktie-
boken. Stockwik Forvaltnings samtliga aktier berattigar till utdelning.
Utdelningen ar inte av ackumulerande art. Eventuell utdelning ombe-
sorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Stockwik Férvaltning av-
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seende utdelningsbeloppet och begrédnsas endast genom regler for
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Stockwik For-
valtning. Inga sarskilda regler, restriktioner eller férfaranden avseende
utdelning foreligger for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

Stockwik Forvaltning avser dela ut 50 procent av nettoresultatet i ge-
nomsnitt rdknat éver en konjunkturcykel. Stockwik Forvaltning har inte
lamnat utdelning for aren 2018 - 2019.

Ovrig aktierelaterad information

Det finns ingen likviditetsgarant - aktor eller person - som utlovat

att sakerstalla likviditeten i Stockwik Forvaltnings aktie genom en
garanterad minivolym pa kép- och/eller séljsidan. Aktierna i Stockwik
Forvaltning ar inte foremal for erbjudande, som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit
nagra offentliga uppképserbjudanden i fraga om Stockwik Forvaltnings
aktier under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.



FINANSIELL OVERSIKT MED KOMMENTARER
OCH KAPITALSTRUKTUR

Finansiell oversikt i sammandrag med kommentarer till den

finansiella utvecklingen

Informationen i nedan tabeller har hamtats fran Stockwiks arsredovisningar med tillhérande revisionsberattelser for perioden 2018 - 2019, vilka
har reviderats av Stockwiks revisor, samt fran Stockwiks delarsrapport for kvartal 1 2020, vilken inte har varit foremal for granskning av Stockwiks
revisor. Arsredovisningarna och delarsrapporten ska infogas genom hanvisning, enligt tabell nedan, och utgéra en del av Informationsmemorandu-
met. Den finansiella informationen i tabeller och kommentarer nedan ska lasas tillsammans med inforlivad information. Férutom Stockwiks revide-
rade arsredovisningar for perioden 2018 - 2019 har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Handlingar som inférlivas genom héanvisning

Information Kalla

Kvartal 1, 2020 med jamférelse- Rakenskapsaret Rékenskapsaret

siffror for kvartal 1, 2019 2019 2018

Resultatrékning Sidor 10 - 11 Sidor 27 - 28 Sidor 23 - 24
Balansrakning Sidor 12 Sida 29 Sida 25
Forandringar i eget kapital Sida 13 Sida 30 Sida 26
Rapport ¢ver kassafléden Sida 14 Sida 31 Sida 27
Noter och info. om redovisn.principer Sidor 18 - 23 Sidor 37 - 69 Sidor 33 - 62
Revisionsberattelse Sidor 71-75 Sidor 64 - 68
Forvaltningsberattelse Sidor 14 - 26 Sidor 13- 22
Finansiell information Sidor3-5

Koncernredovisning for Stockwik har uppréttats i enlighet med Arsre-
dovisningslagen (ARL), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC), sadana de har
antagits av EU. Delarsrapporten for kvartal 1 2020 &r upprattad i enlig-
het med ARL och IAS 34 Delarsrapportering samt RFR 1 Kompletteran-
de redovisningsregler fér koncerner och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen under kvartal 1 2020 6kade med 51,8 MSEK till
96,3 MSEK fran 44,5 MSEK, vilket ar hanforligt till framst de under
2019 forvarvade bolagen Galdax (Q1), Stans Gummiverkstad (Q1) och
Dackcentrum (Q2) inom Industri samt MBF (Q2) inom Fastighetsservice
och Team (Q3) inom Halsovard. Inom Fastighetsservice redovisade, for
jamfoérbara enheter, markarbeten en kraftig tillvaxt medan byggservi-
ce- och underhallstjanster tappade nagot jamfért med motsvarande
period 2019, d.v.s. sammantaget en god 6kning. Industri visade for
jamforbara enheter en nagot lagre faktureringsniva under kvartal 1
2020 jamfort med kvartal 1 2019. Team inom Halsovard fanns inte i
Koncernen under Q1 2019. Under 2019 6kade nettoomsattningen med
219,3 MSEK till 346,1 MSEK fran 126,8 MSEK framst p.g.a. férvarven
under 2019 av Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackcentrum, MBF och
Team. Segmenten Industri och Halsovard fanns inte 2018. Fastighets-
service redovisade under 2019 for jamforbara enheter en organisk
tillvaxt bade for markarbeten och byggservice- och underhallstjanster
jamfort med 2018.

Rérelseresultat fére avskrivningar

Rorelseresultatet fore avskrivningar under kvartal 1 2020 6kade med
4,4 MSEK till 6,1 MSEK fran 1,7 MSEK framst till foljd av de under 2019
ovan namnda forvarven av Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackcen-
trum, MBF och Team. Jdmforbara enheter inom Fastighetsservice
redovisade under kvartal 1 2020 jamfort med kvartal 1 2019 ett nagot
hogre rorelseresultatet fére avskrivningar och jamférbara enheter
inom Industri redovisade ett nagot lagre rorelseresultatet fore avskriv-
ningar, d.v.s. sammantaget redovisades ett marginellt lagre rorelsere-

sultatet fore avskrivningar. Under 2019 6kade rorelseresultatet fore
avskrivningar med 25,6 MSEK till 31,0 MSEK fran 5,4 MSEK framst p.g.a.
namnda genomforda forvarv under 2019. Fastighetsservice redovisade
under 2019 for jamfoérbara enheter ett hojt rorelseresultat fore avskriv-
ningar jamfort med 2018.

Kassaflode

Kassaflodet under kvartal 1 2020 forsamrades med 9,3 MSEK till -2,7
MSEK fran 6,6 MSEK. Kassaflodet inom den I6pande verksamheten
forsamrades med 0,3 MSEK till 2,8 MSEK fran 3,1 MSEK. Inom investe-
rings- och finansieringsverksamheten férsamrades kassaflédet sam-
mantaget med 9,0 MSEK till -5,5 MSEK fran 3,5 MSEK. Investeringarna
var betydligt lagre under kvartal 1 2020 jamfért med kvartal 1 2019
(-1,0 MSEK jamfort med -41,9 MSEK), vilket aven géllde redovisad
siffra under finansieringsverksamheten (-4,5 MSEK jamfort med 45,4
MSEK). Under 2019 forbattrades kassaflodet med 13,8 MSEK till 16,0
MSEK fran 2,2 MSEK trots en vasentlig 6kning av utflédet inom inves-
teringsverksamheten om 58 MSEK till -77,3 MSEK fran -19,3 MSEK, dar
investeringarna avsag framfor allt forvarv av féretag. Kassaflodet i den
|6pande verksamheten férbattrades med 10,7 MSEK till 10,3 MSEK fran
-0,4 MSEK, vilket var hanforligt till bade den |6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapitalet och forandringar i rorelsekapitalet.
Nettoupplaning ckade med 61,1 MSEK till 83,0 MSEK fran 21,9 MSEK,
varvid bruttoupplaningen under 2019 avsag framst lan i samband med
genomforda forvarv under 2019. Nettoupplaningen under 2019 dver-
steg utflodet i investeringsverksamheten.

Finansiell stdllning

Per 31 mars 2020 uppgick Stockwiks Eget kapital till 89,4 (54,9) MSEK,
dess rantebarande skulder till 183,2 (99,1) MSEK och dess likvida medel
till 16,4 (9,7) MSEK. Bolaget redovisade per namnt datum en soliditet
pa 26 (28) procent och en nettoskuldsattningsgrad om 1,9 (1,6) ggr. Per
31 december 2019 uppgick Stockwiks Eget kapital till 92,9 (47,5) MSEK,
dess rantebarande skulder och likvida medel till 172,0 (38,9) MSEK
respektive 19,1 (3,1) MSEK. Bolaget redovisade per namnt arsskifte en
soliditet pa 27 (42) procent och en nettoskuldsattningsgrad om 1,6 (0,8)
ger.

14



Rakenskaper i sasmmandrag, MSEK dar ej annat anges

Kv1, Kv1, Kv1, Kv1,
Resultatrakningar 2020 2019 2019 2018 Kassafloden 2020 2019 2019 2018
Nettoomsattning 96,3 44,5 346,1 126,8 Kassaflode; l6pande verks.
. B fore forandr. i ror. kap. -0,2 0,3 6,4 1,0
Rorelseresultat fore
avskrivningar 6,1 1,7 31,0 5,4 Kassaflode fran den l6pande
. verksamheten 2,8 3,1 10,3 -0,4
Rorelseresultat efter
avskrivningar 0,6 -1,6 12,3 0,6 Kassaflode fran
investeringsverksamheten -1,0 -41,9 -77,3 -19,3
Resultat fore skatt -3,9 -3,9 -1,6 -2,8
) Kassaflode fran
Periodens resultat -3,5 -3,5 27,6 17,2 finansieringsverksamheten -4,5 45,4 83,0 21,9
Periodens kassaflode -2,7 6,6 16,0 2,2
31 mars- 31mars- 31-dec- 31-dec-
Balansrakningar 2020 2019 2019 2018
Immateriella anlaggnings- Kv1, Kv1,
tillgangar 1550 891 1569 456 Nyckeltal 2020 2019 2019 2018
Materiella anlaggnings- Omsattningstillvaxt 116% 48% 173% 45%
tillgangar 271 17,3 273 3,8 msattningstiivax o o ° °
) iell l3eani Marginal, rorelseresultat
;‘lj‘;é”rfézra anlaggnings- 49 07 48 06 fére avskrivningar, % 6,3% 3,8% 9,0% 4,3%
- N e Marginal, rorelseresultat
Ovriga anlaggningstillgangar 59,2 31,3 58,6 36,1 efter avskrivningar, % 0,6% -3,6% 3,6% 0,5%
Summa anlaggningstillgangar 246,1 138,6 247,6 86,2 Rantabilitet pa Eget kapital, % neg. neg 39,2% 46,5%
Soliditet, % 26% 28% 27% 42%
Varulager 25,5 159 17,2 0.3 Nettoskuld 166,8 89,4 152,9 35,8
Kortfristiga fordringar 51,8 34,1 63,4 23,1 Nettoskuldsattningsgrad, ger 1,9 1,6 1,6 0.8
Likvida medel 16,4 9,7 19,1 3,1 Antal anstéllda, vid utgang
Summa omsittningstillgangar 93,7 59,7 99,6 26,5 av period 193 108 164 63
Summa t'illgéngar 339,8 198,3 347,2 112,7 Genomsnittligt antal aktier 4302379 3885374 4116341 3508618
Genomsnittligt antal aktier
efter utspadning 4567173 4423275 4221135 4466183
Aktiekapital 2,2 1,8 o .
Antal aktier vid periodens
Ovrigt eget kapital 90,8 45,8 slut 4302379 3997285 4302379 3577620
Eget kap. hanforl. till Antal aktier vid periodens
moderbolagets aktiedgare 89,4 54,9 92,9 47,5 slut efter utspadning 4567173 4535186 4407173 4535186
Eget kapital per aktie, SEK 20,78 13,73 21,59 13,28
Langfristiga rantebarande Resultat per aktie, SEK -0,82 -0,90 6,69 4,90
skulder 141,4 83,1 160,4 25,9 .
B Resultat per aktie efter
Ovriga langfristiga skulder 0,4 3,4 9,2 4,1 utspadning, SEK -0,82 -0,90 6,53 3,85
Summa langfristiga skulder 141,8 86,5 169,6 30,0 Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs per balansdagen, SEK 37,09 16,81 31,75 22,06
Kortfristiga rantebarande
skulder 41,8 16,0 11,6 13,0 L
i Definitioner
Ovriga kortfristiga skulder 66,8 40,8 73,1 22,3 ) R R . R . .
Marginal, rérelseresultat fore avskrivningar: rorelseresultat fére avskrivningar/om-
Summa kortfristiga skulder 108,5 56,9 84,7 35,2 sattning
Marginal, rorelseresultat efter avskrivningar: rérelseresultat efter avskrivningar/
Summa eget kapital och omsattning
skulder 339,8 198,3 347,2 112,7
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Réntabilitet pa Eget kapital: Periodens resultat dividerat med genomsnitt for ingaen-

de och utgaende Eget kapital

Soliditet: Eget kapital vid periodens slut/balansomslutningen vid periodens slut

Nettoskuld (+)/nettokassa (-): Skulder till kreditinstitut + évriga finansiella skulder -

Kassa och bank

Nettoskuldséttningsgrad: Nettoskuld vid periodens slut/Eget kapital vid periodens slut

Resultat per aktie: Periodens resultat/genomsnittligt antal aktier fér perioden

Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat/genomsnittligt antal aktier

efter full utspadning for perioden

Eget kapital per aktie: Eget kapital vid periodens slut/antal utestdende aktier vid

periodens slut



Kapitalstruktur avseende totalt eget kapital och skulder (va.) och
nettoskuldsittning avseende finansiella tillgangar och skulder (h6.)
per 31 mars 2020, MSEK

Eget kapital och skulder

Mot borgen @ 2,8
Mot sikerhet ® 31,6
Blancokrediter 74,2
Summa kortfristiga skulder 108,5
Mot borgen -
Mot sdkerhet ® 116,1
Blancokrediter 9 25,7
Summa langfristiga skulder 141,8
Aktiekapital 2,2
Ovrigt tillskjutet kapital 623,3
Reserver -
Balanserade medel -536,0
Summa eget kapital 89,4
Summa eget kapital och skulder 339,8

Nettoskuldsittning, finansiella skulder/tillgangar,

MSEK
A. Kassa 0,0
B. Likvida medel 16,4

C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 16,4
E. Kortfristiga fordringar 0,0
F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 30,3
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 1,3
H. Andra kortfristiga skulder 10,2
I. Summa kortfristig skuldsattning (F)+(G)+(H) 41,8
J. Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) 25,4
K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 116,1

L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga skulder 25,3
N. Summa langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 141,4
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 166,8

3 Borgen mot séljarrevers

9 Féretagsinteckningar och pantséttning av aktier fér check-
rakningskredit, 6vrig mindre finansiering hos bank samt
forvarvskrediter

9 Leverantorsskulder, 6vriga kortfristiga skulder, upplupna
kostnader, forutbetalada intakter, skulder enligt IFRS16 och
saljarreverser

9 Forlagslan och séljarreverser

Anlédggningstillgangar och investeringar
Anlaggningstillgangarna per 31 mars 2020 uppgick till 246,1 (138,6)
MSEK och omfattade immateriella anlaggningstillgangar om 155,0
(89,1) MSEK, materiella anlaggningstillgangar om 27,1 (17,3) MSEK,
finansiella anlaggningstillgangar om 4,9 (0,7) MSEK samt Ovriga anlagg-
ningstillgangar om 59,2 (31,3) MSEK.

Investeringarna under kvartal 1 2020 uppgick till 1,0 (41,9) MSEK och
avsag sedvanliga investeringar i maskiner och inventarier. Investe-
ringarna under 2019 uppgick till 77,3 (19,3) MSEK och avsag forvarven
Galdax, Stans Gummiverkstad och Dackcentrum inom Industri, MBF
inom Fastighetsservice samt Team inom Halsovard liksom en mindre
del maskiner, inventarier och finansiella anlaggningstillgangar.

Kapitalstruktur och annan finansiell
information

Eget kapital och skulder samt stdllda séikerheter och
eventualférpliktelser

Stockwiks eget kapital per den 31 mars 2020 om 89,4 MSEK avsag 2,2
MSEK i aktiekapital och 87,2 MSEK i 6vrigt eget kapital. Bolagets totala
kortfristiga skulder per den 31 mars 2020 uppgick till 108,5 MSEK, varav
31,6 MSEK mot sakerhet, 2,8 MSEK mot borgen och 74,2 MSEK i blan-
cokrediter. Stockwiks totala langfristiga skulder per den 31 mars 2020
uppgick till 141,8 MSEK, varav 116,1 MSEK mot sdakerhet och 25,7 MSEK
i blancokrediter.

De kortfristiga finansiella skulderna uppgick per den 31 mars 2020 till
41,8 MSEK, varav 31,6 MSEK mot sakerhet, 2,8 MSEK mot borgen och
7,4 MSEK som blancokredit. De langfristiga finansiella skulderna upp-
gick per den 31 mars 2020 till 141,4 MSEK, varav 116,1 MSEK mot saker-
het och 25,5 MSEK som blancokredit.

De kort- och langfristiga finansiella skulderna per den 31 mars 2020 om
183,2 MSEK avser forvarvskrediter om 140,5 MSEK, reverser om 17,0
MSEK utstallda till séljarna av MBF, Dackcentrum, KRVVS, NF Maleri och
Team, en konvertibel om 5,8 MSEK emitterad till sédljarna av Galdax och
Stans Gummiverkstad, en sedvanlig checkrdkningskredit om 3,3 MSEK
(24,5 MSEK beviljat) samt en skuld om 16,6 MSEK avseende Bolagets
framtida forpliktelser att erlagga hyror for lokaler och leasingavgifter
for bilar och maskiner etc. enligt hyres- och leasingavtal.

Som sakerhet for forvarvskrediterna om 140,5 MSEK har Stockwik
pantsatt aktier i dotterbolag (Galdax Holding, Galdax, Stans Gummi-
verkstad, Dackcentrum, Bergfast, NF Maleri, MBF, Vaxholms Varme-
service, Team och Mobyson Business Solutions). Foretagsinteckningar
om 3,3 MSEK har lamnats som sdkerhet for checkrakningskrediter. Som
sakerhet for skuld om 3,9 MSEK avseende bl.a. finansiering av lastbilar
och lastbilstvatt har dganderattsforbehall lamnats. Stockwik Forvalt-
ning har ingatt ett generellt borgensatagande (eventualforpliktelse) om
2,8 MSEK som sakerhet for revers om 2,8 MSEK fér Mobyson Business
Solutions — ett heldgt dotterbolag till Stockwik Forvaltning — avseende
ataganden gentemot séljaren av NF Maleri.

Genomsnittlig ranta pa forvarvskrediterna om 140,5 MSEK uppgar f.n.
till 11,4 procent arligen. Genomsnittlig ranta for reverserna om 17,0
MSEK uppgar f.n. till 2,7 procent per ar. Konvertibeln |6per med en arlig
fast ranta om fyra procent. Checkrdkningskrediten |6per med en arlig
dispositionsranta om f.n. 3,8 procent.

Forvarvskrediterna om 140,5 MSEK forfaller till betalning under peri-
oden 22 februari 2021 till 5 september 2023 (25,5 MSEK 22 feb. 2021;
48,0 MSEK 6 jan. 2023; 16,9? MSEK 6 maj 2023; 6,1 MSEK 10 juni 2023;
44,0 MSEK 5 sept. 2023). Framtida amorteringar av reverserna om 17,0
MSEK uppgar till 1,1 MSEK per kvartal. Konvertibeln om 5,8 MSEK for-
faller till betalning den 31 januari 2022, om innehavarna dessférinnan
inte pakallat konvertering till aktier, dock senast den 1 november 2021.
Skulden om 16,6 MSEK avseende Bolagets framtida forpliktelser att er-
ldgga hyror och leasingavgifter betalas I6pande via hyror och leasingav-
gifter av varierande storlek i enlighet med respektive avtal.

2 Skulden amorteras med 0,2 MSEK per kvartal fram till slutférfall. Skulden minus ackumulerade amorteringar, d.v.s. 14,1 MSEK, slutamorteras den 6 maj 2023. 16



Rérelsekapitalférklaring

Stockwiks befintliga rérelsekapital ar enligt styrelsens bedémning inte
tillrackligt for att fullgdra Bolagets betalningsforpliktelser vid forfall
under den kommande tolvmanadersperioden fran Informationsmemo-
randumets avgivande som en foljd av kassaflédeseffekter i samband
med det pa extra stamma den 3 juni 2020 beslutade forvarvet av
Admit, varvid 10 MSEK ska erlaggas kontant vid planerat tilltrade till
Admit i bérjan av juli 2020%. Bolagets likviditetsprognos éver framtida
kassafléden - inklusive namnd kontantbetalning om 10 MSEK vid till-
trade till Admit samt kostnader i samband med ett forvarv av Admit
och Foretradesemissionen om sammantaget ca 1,1 MSEK - indikerar,
tillsammans med tillgéangliga likvida medel, att det tillgangliga rorelse-
kapitalet ar forbrukat i borjan av juli 2020, varvid underskottet bedéms
uppga till 4 MSEK. Detta galler innan ytterligare ianspraktagande av
beviljad, icke ianspraktagen checkrakningskredit, som med god margi-
nal tacker detta underskott. Stockwik énskar emellertid inte anvanda
denna checkrakningskredit till ett forvarv av Admit, da detta bedéms
hoja den finansiella risken for mycket i Koncernen, utan avser istéllet
genomfora Foretradesemissionen om hogst 12,48 MSEK fore emis-
sionskostnader. Sett 6ver hela den kommande tolvmanadersperioden
fran Informationsmemorandumets avgivande beraknas underskottet

- inklusive kontantbetalning for Admit vid tilltrade om 10 MSEK och
kostnader i samband med ett forvarv av Admit och Foretradesemissio-
nen om sammantaget ca 1,1 MSEK - uppga till 4 MSEK innan ytterligare
ianspraktagande av beviljad, icke ianspraktagen checkrakningskredit,
som med god marginal tacker detta underskott, en atgard styrelsen,
enligt resonemang ovan, dock inte dnskar vidta av riskskal, utan istallet
avser genomfora foreliggande Foretradesemission.

Mot bakgrund av ovanstaende har pa extra bolagsstamma i Stockwik
Forvaltning den 3 juni 2020 styrelsens forslag, enligt kallelse den 11
maj 2020, godkdnts om dels en Foretradesemission om hogst 12,48
MSEK fére emissionskostnader, dels en Overtilldelningsemission vid
overteckning i Féretradesemissionen om hogst 1,87 MSEK fore mar-
ginella emissionskostnader. Kontantdelen av képeskillingen vid ett
forvarv av Admit om 10 MSEK samt kostnader i samband med Foretra-
desemissionen och ett férvarv av Admit om sammantaget ca 1,1 MSEK
avses finansieras via Foretradesemissionen.

Nettolikviden i Foretradesemissionen uppgar till hogst ca 11,7 MSEK
efter emissionskostnader om ca 0,8 MSEK samt i Overtilldelningsemis-
sionen till hogst ca 1,8 MSEK efter marginella emissionskostnader.

Sammantaget bedomer darmed Stockwik att dess rorelsekapital efter
nettolikviden i en fulltecknad Foretradesemission om ca 11,7 MSEK
kommer att sdkerstalla Bolagets betalningsforpliktelser avseende inves-
teringar samt rorelse- och finansieringskostnader vid forfall under den
kommande tolvmanadersperioden fran Informationsmemorandumets
avgivande.

| samband med Erbjudandet har Stockwik fran stérre och mindre ak-
tiedgare, inklusive Bolagets VD, CFO och tva styrelsemedlemmar, samt
ett antal externa investerare erhallit teckningsférbindelser och garan-
tidtaganden uppgaende till ett belopp, som motsvarar 100 procent

av det totala beloppet i Foretradesemissionen om hogst 12,48 MSEK.
Teckningsforbindelserna och garantidtagandena éar inte sakerstallda
genom forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, vilket medfor att det finns risk att Foretra-
desemissionen inte fulltecknas.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig omfattning kan
Stockwik - for att kunna genomféra det av extra stdmma den 3 juni
2020 beslutade forvarvet av Admit med planerat tilltrade i borjan av
juli - komma att behoéva soka annan finansiering, sdsom i forsta hand
genom ytterligare emission, upptagande av lan eller omférhandling
med kreditgivare och i andra hand genom omférhandling med kunder
och leverantorer, alternativt komma att behéva genomféra kostnads-/
investeringsnedskarningar eller bedriva verksamheten i lagre takt an
berédknat eller revidera strategin till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas externt eller skapas internt till ett forvarv av Admit, alterna-
tivt att inte genomfora ett forvarv av Admit. Detta skulle kunna paverka
Bolaget negativt och det finns en risk att utebliven finansiering och/
eller misslyckade atgarder resulterar i att Stockwik inte kan ta ett viktigt
steg i sitt vardebyggande genom ett forvarv av Admit och i varsta fall
skulle kunna tvingas ansoka om féretagsrekonstruktion eller t.o.m. om
konkurs.

Investeringar

Stockwik har inte genomfort nagra vasentliga investeringar under
perioden fran datumet for det senast offentliggjorda arsbokslutet (31
december 2019) till datumet for Informationsmemorandumet.

Pa extrastdmma den 3 juni 2020 godkandes styrelsens forslag enligt
kallelse av den 11 maj 2020 om foérvarv av Admit med planerat tilltrade
i borjan av juli 2020. Képeskillingen for aktierna i Admit uppgar till totalt
30 MSEK, varav 10 MSEK erldggs kontant (fore eventuell justering med
ett belopp motsvarande Admits nettokassa/-skuld per tilltrédesdagen),
15 MSEK erlaggs i form av revers och 5 MSEK erlaggs genom en riktad
nyemission av aktier.

Forutom ett forvarv av Admit, vilket beskrivs i Informationsmemoran-
dumet, har Bolaget inga pagaende investeringar av vasentlighet eller
investeringar av vasentlighet, for vilka fasta ataganden gjorts per datu-
met for Informationsmemorandumet.

Betydande féréndringar av Stockwiks finansiella resultat
och finansiella stdllning sedan utgdngen av den senaste
rékenskapsperioden

Stockwik paverkas av Covid-19 pandemin dven om Bolaget hittills inte
paverkats namnvart. Volymen besok hos féretagshalsovarden har
minskat for Team inom Halsovard till foljd av att kundernas arbetstaga-
re jobbar hemifran mer &n tidigare. Féretagsbesok, utbildningar samt
seminarier ar andra exempel pa verksamhetsdelar som har begransats i
Team. Flera behandlingsalternativ har dock kunnat genomforas genom
en handlingskraftig och snabb utbyggnad av det digitala forumet med
fler kontakter via videolank. Team genomfor en del arbeten, relate-
rade till provtagning inom ramen for covid-19 pandemin. Den del av
Fastighetsservice, som ar inriktad mot markarbeten har inte paverkats
av Covid-19 pandemin, da uppdragen avser |[6pande utomhusjobb i
mindre grupper med god s.k. social distans, vilka utférs enligt Ianga
avtal (sésong eller ar) och ofta utan sarskild interaktion med uppdrags-
givaren. Ovrig del av Fastighetsservice inom anldggningsarbeten samt
byggservice- och underhallstjanster har paverkats av att bestéllare
agerat mer restriktivt, vilket lett till en nagot lagre ordervolym. Verk-
samheten inom Industri har &nnu inte noterat nagon nedgang i orderin-
gang och fakturering i sparet av Covid-19 pandemin . Koncernledningen
arbetar I6pande med att identifiera vilka risker som kan paverka den
finansiella stallningen i samband med Covid-19 pandemin.

3Kopeskillingen for aktierna i Admit uppgar till totalt 30 MSEK, varav 10 MSEK erlaggs kontant (fore eventuell justering med ett belopp motsvarande Admits nettokassa/-skuld per
tilltradesdagen), 15 MSEK erldggs genom en revers med fem ars 16ptid och en arlig ranta om 10 procent och 5 MSEK erlaggs genom en riktad nyemission av hogst 135.135 aktier till

séljaren till teckningskurs 37 SEK/aktie.
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Utover det som anges ovan har det inte skett nagra betydande for-
andringar eller beslut till forandringar vad avser Stockwiks finansiella
resultat eller finansiella stéllning sedan utgangen av den senaste raken-
skapsperioden (31 december 2019).

Trender och tendenser

Det finns inga kdnda férandringar i trender sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden (31 december 2019) avseende produktion,
forsaljning, forsaljningspriser, kostnader, och lager - forutom de ovan i
detta kapitel, underkapitel “Betydande forandringar av Stockwiks finan-
siella resultat och finansiella stallning sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden”, beskrivna effekterna av Covid-19 pandemin.

Det finns savitt styrelsen kdnner till - forutom i ovan stycke namnd
Covid-19 pandemi - inga kdnda trender, osakerheter, krav, ataganden
eller handelser, utover vad som framgar av Informationsmemorandu-
met, bl.a. i kapitlet "Riskfaktorer”, vilka med rimlig sannolikhet bedoms
komma att fa en vasentlig inverkan pa Stockwiks utsikter for atminsto-
ne innevarande rakenskapsar. Styrelsen i Stockwik Férvaltning kan f.n.
avseende Covid-19 pandemin overblicka situationen for en period av
enbart cirka tvd manader framat.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Allmén bolagsinformation

Stockwik Forvaltning AB (publ) - Emittenten - med org. nr 556294-
7845 ar ett publikt aktiebolag. Stockwik Forvaltning AB (publ) bildades
i Sverige enligt svensk ratt under annan firma den 4 december 1986
och registrerades den 21 maj 1987 hos Bolagsverket samt registrera-
des under nuvarande firma den 25 november 2013. Bolagets firma,
foretagsnamn och kommersiella beteckning ar Stockwik Férvaltning
AB. Stockwik Foérvaltnings identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 213800X1259MBEKD5H?24. Stockwik och dess verksamhet regleras
av och bedrivs i enlighet med svensk ratt, daribland aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen i Stockwik Forvaltning har sitt sate i Taby kom-
mun, Stockholms lan, Sverige. Stockwiks verksamhet bedrivs fran hu-
vudkontoret i Téby med besoks- och postadress Sodra Catalinagrand
5A, 183 68 Taby. E-postadressen dr info@stockwik.se och hemsidan ar
www.stockwik.se.

Vasentliga avtal

Varken Stockwik Forvaltning eller dess dotterbolag ar, utéver vad

som anges nedan, part i nagot avtal av storre betydelse eller som ar
onormalt for den I6pande affarsverksamheten och som vasentligt kan
paverka Stockwiks formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot
aktieinnehavarna. Nedan foljer en sammanfattning av avtal ingangna
under de senaste tva aren inklusive en totalbild 6ver kreditavtal for
forvarvskrediter, upptagna under 2018 och 2019.

Férvdrvsavtal

Avtal om férvarv av Galdax Holding

Den 15 januari 2019 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i Gal-
dax Holding, inklusive de heldgda dotterbolagen Galdax och Stans Gum-
miverkstad. Kdpeskillingen om 33,6 MSEK bestod av en kontantbetal-
ning om 18,4 MSEK, en riktad apportemission av 5.763.693 konvertibler
om sammanlagt 5,8 MSEK och en riktad apportemission av 419.665
aktier i Stockwik Forvaltning till teckningskurs 22,50 SEK, motsvarande
9,4 MSEK. Konvertiblerna I6per med en ranta om fyra procent och ger
ratt till konvertering till nya aktier under perioden 14 januari 2019 - 1
november 2021 till kurs 55 SEK/aktie, varvid antalet aktier 6kar med
104.794 nya aktier. | det fall konvertibeln inte utnyttjas utbetalas 5,8
MSEK till séljarna den 31 januari 2022.

Avtal om férvarv av Mélardrottningens Bygg & Fastighet

Den 6 maj 2019 tilltradde Stockwik samtliga aktier i MBF. Kopeskil-
lingen om 25,0 MSEK bestod av en kontantbetalning om 17,5 MSEK,

en riktad apportemission av 178.571 aktier i Stockwik Forvaltning till
teckningskurs 21,00 SEK/aktie, motsvarande 3,7 MSEK, och reverser om
sammanlagt 3,8 MSEK till en arlig ranta om tre procent, med kvartalsvis
amortering under tre ar och slutférfall den 30 juni 2022.

Avtal om forvarv av Dackcentrum i Hassleholm

Den 10 juni 2019 tilltradde Stockwik samtliga aktier i Dackcentrum. Ko-
peskillingen om 8,4 MSEK bestod av en kontantbetalning om 7,9 MSEK
och en revers om 0,5 MSEK till en arlig ranta om fyra procent och arsvis
amortering under tva ar med slutforfall den 31 januari 2021.

Avtal om forvarv av Team Hélso & Friskvard i Goteborg

Den 5 september 2019 tilltradde Stockwik 100 procent av aktierna i
Team. Kopeskillingen om 59,0 MSEK bestod av en kontantbetalning om
46,5 MSEK, en riktad apportemission av 119.046 aktier i Stockwik till
teckningskurs 21,0 SEK/aktie, motsvarande 2,5 MSEK, samt reverser
om sammanlagt 10,0 MSEK till en arlig ranta om tre procent och med
forfall den 4 september 2023.

Avtal om forvarv av Admit Ekonomi

Stockwik ingick den 11 maj 2020 avtal om att férvarva samtliga aktier

i Admit med planerat tilltrade i borjan av juli 2020. Kdpeskillingen for
Admit uppgar till totalt 30 MSEK, varav 10 MSEK erlaggs kontant (fore
eventuell justering med ett belopp motsvarande Admits nettokas-
sa/-skuld per tilltradesdagen), 15 MSEK erldggs genom en revers med
fem ars 16ptid och en arlig ranta om tio procent och 5 MSEK erldggs
genom en riktad emission av hogst 135.135 aktier till teckningskurs 37
SEK/aktie.

Kreditavtal

| samband med genomférda forvarv 2018 och 2019 (NF Maleri, Vax-
holms Vdarmeservice, Galdax, Stans Gummiverkstad, Dackcentrum,
MBF, Team) har Scandinavian Credit Fund | bistatt Stockwik med for-
varvsfinansiering omfattande sex lan om sammantaget 140,5 MSEK,
vilka [6per med en genomsnittlig arsranta om 11,4 procent. De forfaller
till betalning under perioden 22 februari 2021 till 5 september 2023
(25,5 MSEK 22 feb. 2021; 48,0 MSEK 6 jan. 2023; 16,99 MSEK 6 maj
2023; 6,1 MSEK 10 juni 2023; 44,0 MSEK 5 sept. 2023). Lanevillkor ingar
i avtalen med langivaren. Koncernen moter lanevillkoren per den 31
mars 2020.

Transaktioner och avtal med narstaende

Marna Forvaltning (heldgt av styrelseledamoten Olof Nordberg) res-
pektive Advisio (delagt av styrelseledamoten Mathias Wiesel) har

lanat in 0,20 MSEK respektive 0,30 MSEK i det forlagslan som upptogs

i samband med arsstamman 2016 till en arlig ranta om atta procent, i
bada fallen med syftet att 6ka rorelsekapitalet. Utgdende skuld per den
31 mars 2020, inklusive upplupen ranta, som sedan lanets upptagande
ej betalats ut, uppgar till 0,27 MSEK gentemot Marna Forvaltning och
0,44 MSEK gentemot Advisio. Upplupen rénta uppgick for 2019 till

0,02 MSEK for Marna Forvaltning och till 0,03 MSEK fér Advisio. For
perioden 1 januari 2020 till datum for detta Informationsmemorandum
uppgar upplupen ranta till 0,01 MSEK fér Marna Férvaltning och till
0,02 MSEK for Advisio.

Velocita (heldgt bolag till styrelseledamoten Oskar Lindstrom) erholl i
samband med Stockwiks forvarv av Galdax och Stans Gummiverkstad
med tilltrade den 15 januari 2019 del av képeskillingen i form av en
konvertibel om 3,96 MSEK med ratt till konvertering till nya aktier un-
der perioden 14 januari 2019 - 1 november 2021 till kurs 55 SEK/aktie
samt en arlig ranta om fyra procent. Utgaende skuld per den 31 mars
2020, inklusive upplupen rénta, som sedan konvertibelns utgivande

ej betalats ut, uppgar till 3,99 MSEK. Upplupen rénta uppgick till 0,03
MSEK for 2019 och till 0,07 MSEK for perioden 1 januari 2020 till datum
for detta Informationsmemorandum.

Stockwik ingick den 11 maj 2020 avtal om att forvarva samtliga aktier i
Admit med planerat tilltrade i borjan av juli 2020. Séljaren ar Marelds-
vatten Sverige AB, ett av Olof Nordberg, styrelseledamot i Stockwik
Forvaltning, heldgt bolag. For detaljer kring kopeskillingen och dess
struktur, se ovan i underkapitel “Avtal om forvarv av Admit Ekonomi” i
detta kapitel.

Stockwik har i samband med Foretradesemissionen erhallit garantiata-
ganden fran narstaende parter, for vilka utgar en garantiprovision om 3
procent pa garanterat belopp. Garantidtagandena har ingdtts med Da-
vid Andreasson, VD, om 1,0 MSEK (garantiprovision om 30,0 TSEK), med
Andreas Safstrand, CFO, om 0,09 MSEK (garantiprovision om 2,7 TSEK),
med Olof Nordberg, styrelsemedlem, via Marna Férvaltning om 0,93
MSEK (garantiprovision om 27,9 TSEK) och med Mathias Wiesel, styrel-
semedlem, via Advisio om 0,09 MSEK (garantiprovision om 2,7 TSEK).

Samtliga narstaendetransaktioner bedoms ha skett till marknadsmas-
siga villkor. | 6vrigt har inga transaktioner med narstaende, som enskilt
eller tillsammans ar vasentliga for Stockwik, agt rum.

4 Skulden amorteras med 0,2 MSEK per kvartal fram till slutforfall. Skulden minus ackumulerade amorteringar, d.v.s. 14,1 MSEK, slutamorteras den 6 maj 2023.
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Teckningsforbindelser och garantiatagande i Foretradesemissionen

Teckningsforbindelser och garantiataganden, SEK

Tecknings- Proc. av Fore- Garanti- Proc. av Fore- Proc. av Fore-
Namn/firma forbindelser tradesemissionen ataganden tradesemissionen Totalt tradesemissionen
Harald Pihl Holding ABY 34800 0,3% 3000000 24,0% 3034 800 24,3%
Marna Férvaltning AB? 1735423 13,9% 931 300 7,5% 2666723 21,4%
David Andreasson 358 149 2,9% 1000000 8,0% 1358 149 10,9%
Tradecity AB? 65 250 0,5% 1000 000 8,0% 1065250 8,5%
Advisio AB¥ 912 886 7,3% 90 000 0,7% 1002 886 8,0%
Rickard Henze 28 498 0,2% 675000 5,4% 703 498 5,6%
Johan Strid AB® 30279 0,2% 500 000 4,0% 530279 4,3%
Martin Sikorski 225475 1,8% 274 525 2,2% 500 000 4,0%
Peder Frolén 11 600 0,1% 200000 1,6% 211 600 1,7%
Andreas Safstrand 113 688 0,9% 90 000 0,7% 203 688 1,6%
Tina Andreasson 700 000 5,6% 700 000 5,6%
Mikael Syding 500 000 4,0% 500 000 4,0%
Totalt 3516 048 28,2% 8960 825 71,8% 12476 873 100,0%

1) Box 7387, 18715 Taby
2) Bryggav 131, 178 32 Ekerd

Stockwik har fran storre och mindre aktiedgare, inklusive Bolagets VD
(David Andreasson), CFO (Andreas Safstrand) och tva styrelsemedlem-
mar (Olof Nordberg via Marna Forvaltning och Mathias Wiesel via Ad-
visio), samt ett antal externa investerare erhallit teckningsforbindelser
(teckningar av pro-rata-andelar) och garantiataganden uppgaende till
ett sammantaget belopp, som motsvarar 100 procent av det totala be-
loppet i Foretradesemissionen om hogst 12,48 MSEK. Teckningsforbin-
delserna uppgar till 3,52 MSEK och garantidtagandena till 8,96 MSEK.
Sedvanliga avtal rérande teckningsférbindelserna och garantiatagan-
dena ingicks mellan den 4 och 10 maj 2020. Teckningsforbindelserna
och garantiatagandena ér inte sakerstallda genom forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Ersattningen for garantiatagandena uppgar till tre procent pa garante-
rat belopp, motsvarande 269 TSEK. For teckningsforbindelserna utgar
ingen ersattning. Personer som ingatt teckningsférbindelse och/eller
garantiatagande nas pa Stockwiks adress, Sodra Catalinagrand 5A, 183
68 Taby, eller pa adresser, enligt tabellen.

Radgivare

Consensus Asset Management ar finansiell radgivare till Bolaget i Erbju-
dandet och har bistatt i upprattandet av Informationsmemorandumet
samt i viss generell finansiell radgivning och Agurat Fondkommission ar
emissionsinstitut. Da samtliga uppgifter i Informationsmemorandumet
harror fran Bolaget friskriver sig Consensus fran allt ansvar i forhallande
till befintliga och blivande aktiedgare i Stockwik och andra parter réran-
de direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut, som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
Informationsmemorandumet.

3) Drakskeppsv 16, 183 63 Taby
4) Svalnasv 13, 182 63 Djursholm

5) Uddv 2, 181 30 Lidingd

Intressen och eventuella intressekonflikter

For de i samband med Foretradesmissionen erhélina garantidtagand-
ena utgar sedvanlig garantiprovision medan ingen ersattning utgar for
de erhallna teckningsforbindelserna. For utforda tjanster i samband
med Erbjudandet erhaller Consensus och Aqurat en pa férhand avtalad
ersattning (fast och rorlig del). Radgivarna ager inga aktier i Stockwik
Forvaltning.

Utover ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet genomfors
framgangsrikt och att ersattningar och provisioner betalas ut, har
parterna inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet och inte
heller finns nagra intressekonflikter mellan parterna.

Konsekvens av vasentlig agarforandring

Laneavtalet avseende forvarvskrediter om 140,5 MSEK (se vidare un-
derkapitel "Kreditavtal” i detta kapitel) innehaller en bestammelse, som
innebar att omedelbar aterbetalning av 140,5 MSEK inklusive upplupen
ranta kan kravas, for det fallet att en ny dgare forvarvar 51 procent eller
mer av aktierna i Stockwik Forvaltning. Utdver detta avtal finns det inga
vasentliga avtal som Stockwik Foérvaltning ar part i och som paverkas,
andras eller upphor om kontrollen 6ver Stockwik Forvaltning forandras
vasentligt eller till foljd av ett offentligt uppkdpserbjudande.

Rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden

Stockwik &r inte och har inte varit part i nagra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden - inklusive dnnu icke av-
gjorda arenden eller sadana, som Stockwik ar medvetet om riskerar att
uppkomma - under de senaste tolv manaderna, vilka under den senaste
tiden har haft eller skulle kunna fa betydande inverkan pa Stockwiks
verksamhet, omsattning, resultat, kassaflode eller finansiella stéllning.

20



Upprattande av Informationsmemorandum
och handlingar tillgangliga for inspektion

Detta Informationsmemorandum utgor inte ett prospekt enligt Euro-
paparlamentet och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektfor-
ordningen”). Av Bolaget erbjudet emissionsbelopp understiger 2,5
miljoner EUR under en tolvmanadersperiod, vilket utgor ett undantag
fran prospektskyldighet enligt 2 kap. 1 § Lag (2019:414) med komplet-
terande bestammelser till EU:s prospektférordning, och Bolaget tar upp
vardepapper till handel pa en reglerad marknad som under en tolvma-
nadersperiod utgér mindre an 20 procent av det antal vardepapper
som redan tagits upp till handel pa samma reglerade marknad, vilket
utgor ett undantag fran prospektskyldighet enligt artikel 1 p.5 a) Pro-
spektforordningen. Informationsmemorandumet har darfér inte heller
granskats, godkants och registrerats hos Finansinspektionen.

Handlingar sasom Stockwik Forvaltnings bolagsordning samt arsredo-
visningar och delarsrapporter, som till nagon del ingar i eller hanvisas
till i Informationsmemorandumet, kan, liksom Informationsmemoran-
dumet, bestallas i pappersformat via e-post, info@stockwik.se och
finns ocksa tillgédngliga pa Stockwiks hemsida, www.stockwik.se, under
Informationsmemorandumets giltighetstid. Informationsmemorandu-
met finns tillgédngligt dven pa Consensus hemsida, www.consensusam.
se/stockwik och p& Aqurats hemsida, www.aqurat.se

Information i Informationsmemorandumet

Informationsmemorandumet innehaller information om Stockwiks
marknad och bransch, baserad pa allmént tillganglig information, t.ex.
via Internet, och Bolagets bedomningar. Sadan information har ater-
givits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forsakra har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt, som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Ingen oberoende verifiering
av oberoende experter eller revisor har genomforts av informationen,
av bakomliggande information eller av Bolagets beddémningar. Stock-
wik kan darfor inte garantera att informationen fran anvanda kallor

ar fullstandig eller korrekt. | synnerhet ska papekas att marknads- och
branschbedomningar i olika former &r forenade med saval kinda som
okanda risker och osdkerhetsfaktorer och att inga garantier kan lamnas
att sadana bedémningar kommer att infrias. Informationen pa Stock-
wiks webbplats ingar inte i Informationsmemorandumet.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan inver-

ka pa eventuella inkomster, som erhalls fran de aktier som erbjuds
genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell vinstutdelning liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring

av vardepapper beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, samt vissa typer av inves-
teringsformer. Investerare enligt foreliggande Erbjudande bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att erhalla information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet i samband med
Erbjudandet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatte-
regler och skatteavtal.

Ovrig kompletterande information

Styrelsen bedomer att Stockwik uppfyller géllande lagar, regler och
bestammelser samt innehar erforderliga tillstand. Stockwik bedriver
ingen tillstandspliktig verksamhet enligt géllande miljobestammelser.
Team ar en auktoriserad foretagshélsa hos Sveriges Féretagshalsor.
MBF inom Fastighetsservice &r certifierat enligt BF9K. Ovriga bolag
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inom Fastighetsservice ar inte certifierade, men arbetar efter kvali-
tetsledningssystemet SS-EN I1SO 9001:2000 och uppfyller kraven enligt
denna standard. Koncernen innehar sedvanliga forsakringar, vilka
Stockwik bedémer ar i linje med vad andra bolag inom samma bransch
har och utgor ett tillfredsstallande forsakringsskydd. Stockwiks verk-
samhet baseras pa kommersiella avtal och ar inte direkt eller indirekt

i vasentlig grad beroende av i dag kdnda offentliga, skatterattsliga,
penningpolitiska eller andra politiska eller samhallsrelaterade atgarder.
Styrelsen bedomer att Koncernen har de immateriella rattigheter, som
kravs. Stockwiks immateriella anlaggningstillgangar bestar av goodwill
for genomforda forvarv samt évriga immateriella tillgangar fran forvarv
i form av kundavtal/-relationer. Anstallda, férutom vad som ndmnts
for Stockwiks koncernledning i kapitlet “Styrelse, ledning och revisor”
har premiebestamda pensionsplaner, om inte kollektivavtal stipulerar
annat.



RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. | detta kapitel be-
skrivs vdsentliga risker, som dr specifika fér Bolaget och de virdepapper
som erbjuds. Riskerna dr rangordnade efter vésentlighet, ddr den risk
Bolaget bedémer vara mest visentlig kommer forst under respektive
riskkategori. Under respektive riskfaktor beskrivs Bolagets bedémning
av dess negativa paverkan pa Bolaget samt av sannolikheten att risken

o o

materialiseras, enligt skalan “Idg”, “medelhdg” och “h6g”.

Specifika risker for bolaget

Affirs- och verksamhetsrelaterade risker

Paverkan av Covid-19 pandemin pa affarer och verksamhet Covid-19
pandemin paverkar naringslivet globalt och bedoms komma att paverka
det under ytterligare en tid framover i form av neddragen produktion,
storda vdrde- och logistikkedjor, permitteringar, arbetsloshet, lagre
efterfragan etc. Bolagsvarden riskerar falla, vilket kan gora forvarv
billigare, men kan leda till att séljare ej 6nskar genomféra affarer av
prisskal. Stockwik kan tvingas till nedskrivningar av portféljbolag i sina
regelbundna nedskrivningstest som en foljd av forsamrat resultatutfall.
Risk finns for att kunder gor konkurs med lagre omsattning och resultat
for Stockwik som foljd och/eller att kunders betalningsférmaga sjunker
med kundférluster som resultat eller att leverantérers leveransformaga
p.g.a. produktions- och logistikstorningar reduceras pa ett eller flera
plan, vilket kan paverka Stockwiks produktion och leveranser. Dessa
riskfaktorer beskrivs narmare nedan och Covid-19 pandemin riskerar
att forstarka en - vid materialisering av dessa risker och dven av andra
risker - negativ inverkan pa Stockwiks verksamhet, omséattning, resultat,
kassaflode och finansiella stallning. Stockwik kan f.n. avseende Covid-19
pandemin overblicka situationen for Stockwiks del for en period av
enbart cirka tva manader framat. Bolaget bedomer sannolikheten som
hog att Covid-19 pandemin forstarker affars- och verksamhetsrelatera-
de risker.

Bolagsforvarv Stockwik skapar en portfolj av valskotta, stabila och
I6nsamma, mindre, svenska kvalitetsforetag och avser dga dessa fore-
tag pa lang sikt. Ett bolagsforvarv medfor verksamhets- och finansiella
risker, dar risk finns att det forvarvade foretaget inte nar forvantade
mal eller har kopts for dyrt, vilket skulle kunna inverka negativt pa
Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassaflode och finansiella
stallning. Risk foreligger ocksa att Stockwik inte identifierar lampliga
malbolag eller att ett intressant malbolag av olika skal ar for dyrt - p.g.a.
exempelvis att konkurrens uppstar i en forvarvssituation - och inte kan
forvarvas. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som medelhog.

Nedskrivning avimmateriella tillgangar och av uppskjuten skatte-
fordran Stockwik genomfoér regelbundet vardering av goodwill - som
per 31 mars 2020 uppgick till 129,2 MSEK av totala tillgangar om 339,8
MSEK - och av 6vriga immateriella tillgangar om 25,8 MSEK per 31 mars
2020 samt av uppskjuten skattefordran om 59,2 MSEK per 31 mars
2020. Forandrade forutsattningar, t.ex. samre tillvaxt eller [onsamhet
an forvantat eller hogre avkastningskrav, kan innebéara att det uppstar
ett nedskrivningsbehov av goodwill. Om en tillgang inte anses ratt
varderad vid nedskrivningstest kan det resultera i nedskrivning, vilket
skulle kunna paverka Koncernens resultat och finansiella stallning ne-
gativt. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som medelhog.

Beroende av medarbetare och nyckelpersoner Stockwiks framtida
utveckling av verksamheten och av dess tjanster och produkter samt
Koncernens framtida tillvaxt &r beroende av koncernledningens och av
andra nyckelpersoners liksom 6vriga medarbetares kunskap, erfaren-
het, férmaga och engagemang. Stockwik ar en liten organisation, vilket
gor den extra kanslig. Skulle Stockwik misslyckas med att behalla eller
identifiera, attrahera, utveckla och motivera medarbetare, i synnerhet

nyckelpersoner, eller att det tar for Iang tid att anstalla medarbeta-

re, i synnerhet nyckelpersoner, skulle det kunna inverka negativt pa
Stockwiks verksamhet, omséattning, resultat, kassaflode och finansiella
stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som medelhog.

Offentliga anbud Stockwik deltar i offentliga anbud i samband med
affarer med stat och kommun samt bostadsforetag inom allmannyttan
inom Fastighetsservice till en icke obetydlig andel. Anbudsforfrag-
ningar tar ofta tids- och ekonomiska resurser i ansprak och risk finns
att Stockwik inte tilldelas kontraktet eller att upphandlingen av olika
skal 6verprovas. Villkor i upphandlingar inom den offentliga sektorn ar
ibland inte lika flexibla som i den privata sektorn. Bolagets verksamhet
mot den offentliga sektorn paverkas vidare av politiska och administra-
tiva beslut rorande nivaer for offentliga utgifter samt av den allménna
opinionen avseende outsourcing till privata aktorer. Icke framgangsrika
anbudsprocesser och nivan for offentlig efterfragan riskerar att fa en
negativ inverkan pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassa-
flode och finansiella stallning. Bolaget beddmer sannolikheten for att
ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Langa kontrakt och projekt Bolaget tillampar bade fast och rorlig
ersattning inom Fastighetsservice avseende framférallt markarbeten -
dér uppdragen inte sallan spanner 6ver mer an ett ar - och Halsovard.
Lonsamheten pa fasta kontrakt och projekt baseras pa utférd mangd
arbete och ett pris samt kostnader i form av I6ner, material och under-
leverantorer och effektivitet i utforande. Uppskattningar av tidsatgang
och kostnader &r ofta svara att gora och oférutsedda eller dandrade
forhallanden orsakade av faktorer, som helt eller delvis ligger utanfor
Stockwiks kontroll, kan medféra hojda kostnader och lagre resultat
eller forseningar och i férlangningen kontraktsviten. Brister i kalkylering
och projektledning, inklusive kostnadsstyrning och optimering, samt
andrade forhallanden kan fa en negativ inverkan pa Stockwiks verksam-
het, omsattning, resultat, kassaflode och finansiella stéllning. Bolaget
bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras
som medelhog.

Kundbortfall Stockwiks kundportfélj inkluderar ett storre antal kundfo-
retag med varierande andelar av Koncernens omsattning, dock i inget
fall 6verstigande fem procent. Risk finns att en kund/flera kunder faller
bort helt eller delvis liksom att vissa kunder framover kommer att svara
for en storre andel av omsattningen, vilket skulle kunna vara riskhéjan-
de. Dessa risker skulle kunna inverka negativt pa Stockwiks verksamhet,
omsattning, resultat, kassaflode och finansiella stallning. Bolaget bedo-
mer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras som lag.

Kreditrisk Koncernens kundfordringar riskerar att betalas for sent eller
inte alls. Stockwik har ingen kund, som star for dver fem procent av
omsattningen, men risk foreligger att en kund/flera kunder framover
kommer att svara for en storre andel av omsattningen, vilket skulle
kunna Oka kreditrisken. Dessa risker skulle kunna inverka negativt pa
Stockwiks verksamhet, omséattning, resultat, kassaflode och finansiella
stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som lag.

Leverantdrsrisk Risk foreligger att Stockwiks leverantérer av produkter
och tjanster, i vissa fall mellanhénder, levererar for sent eller inte alls
eller att leveranserna haller for lag kvalitet. Ett bortfall av en eller flera
leverantorer skulle ocksa kunna fa en negativ inverkan, da Koncernen

i detta fall kan tvingas anlita alternativa leverantorer, som skiljer sig
fran befintliga leverantérer med avseende pa pris, produkt och tjanst.
Risk finns ocksa att underleverantorer inte foljer lagar och regler med
negativa foljder for Stockwik, t.ex. dess rykte. Dessa risker skulle kunna
inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassa-
flode och finansiella stallning. Bolaget beddmer sannolikheten for att
ovan beskrivna risker materialiseras som lag.

Produktionsrisk Stockwik har egen produktion inom Industri avseende
regummering av dack. Trots en vélorganiserad produktion finns risk att
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problem uppstar i produktionen vad avser kvalitet, kostnader, att pro-
dukter tillverkas i tid eller att de kan tillverkas éverhuvudtaget, vilket
skulle kunna inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning,
resultat, kassaflode och finansiella stéllning. Bolaget bedémer sannolik-
heten for att ovan beskrivna risker materialiseras som lag.

Avtals- och tvisterisk Risk foreligger att Stockwiks avtal med kunder,
leverantorer etc. avbryts i fortid eller inte far det forvantade utfallet,
vilket kan leda till lagre intékter och/eller hogre kostnader. Dessutom
kan Stockwik bli inblandat i tvister hanforliga till avtalsfragor eller olika
syn pa leveransuppfyllelse och betalning visavi kunder och leveranto-
rer, vilket kan bli kostsamt och tidskravande. Dessa risker skulle kunna
inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassa-
flode och finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for att
ovan beskrivna risker materialiseras som Iag.

Produktansvar De produkter och tjanster Stockwik erbjuder exponerar
Koncernen for potentiella krav i det fall de inte fungerar som forvan-
tat, visar sig vara defekta eller om anvdandningen av dem orsakar eller
resulterar i, eller pastas ha orsakat eller resulterat i, personskador,
sakskador eller far annan negativ inverkan. Produktansvarskrav, oavsett
om de avser personskada eller projektférseningar eller annan skada,
kan visa sig vara kostsamma och tidskravande att forsvara sig mot och
kan potentiellt skada Stockwiks rykte och medféra negativa effekter pa
Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassaflode och finansiella
stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som lag.

Dataskyddslagstiftning Stockwik behandlar personuppgifter huvud-
sakligen avseende personal, kunder, leverantorer, aktiedgare och
arbetssokande och ar skyldigt att folja tillamplig lagstiftning, daribland
Dataskyddsforordningen (“GDPR”). Den omfattande dataskyddslagstift-
ningen kraver bl.a. att Bolaget behandlar personuppgifter pa ett sakert
satt samt forstar, kontrollerar och dokumenterar hur personuppgif-
ter behandlas. Det finns risk att Bolaget behandlar personuppgifter i
strid med dataskyddslagstiftningen, vilket kan leda till administrativa
sanktionsavgifter och skadestand. Bolaget kan vidare vid avsteg fran
dataskyddslagstiftningen bli foremal for tvister och drabbas av negativ
publicitet, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Stockwiks verk-
samhet, omsattning, resultat, kassaflode och finansiella stallning. Bola-
get bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materialiseras
som lag.

Overtridelse av lagar och regler och normer Stockwiks verksamhet
regleras av allt striktare lagar och regler avseende t.ex. halsa, sdkerhet
och miljo samt ar foremal for branschstandards och ataganden. Kostna-
derna for att efterleva dessa lagar och regleringar kan vara betydande
och bristande efterlevnad skulle kunna leda till vites- eller botesforelag-
gande eller fa civil- och straffrattsliga paféljder eller medfora stamning
fran tredje part. Sadan utveckling kan ocksa forhindra eller begransa
Stockwiks verksamhet. Om dessa riskfaktorer till mindre eller storre
del materialiseras kan detta fa negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het - bl.a. varumarket - omsattning, resultat, kassafléde och finansiella
stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som lag.

Agarférandring och skatteméssiga underskott Koncernen hade per
den 31 mars 2020 uppskjuten skatt pa underskottsavdrag utan for-
fallotidpunkt om 70,5 MSEK, vilket representerar ett vasentligt varde

i ett vinstgivande bolag. Dylika skattemassiga underskott kan, enligt
sparregler i gallande skattelagstiftning, inte utnyttjas till fullo efter vissa
agarforandringar. Andringar i dgarstrukturen och i skattelagstiftningen
kan leda till att dessa varden reduceras eller helt och hallet férsvinner.
Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker materiali-
seras som lag.

Bransch- och omvdrldsrelaterade relaterade risker

Paverkan i sparet av Covid-19 pandemin pa konjunktur och mark-
nadstillvaxt Covid-19 pandemin hojer riskerna relaterade till kon-
junktur och marknadstillvaxt for Stockwik, vilket skulle kunna inverka
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negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat, kassaflode
och finansiella stéllning. Covid-19 pandemin paverkar och bedéms
komma att paverka naringslivet globalt under ytterligare en tid framo-
ver i form av neddragen produktion, stérda varde- och logistikkedjor,
permitteringar, arbetsloshet, lagre efterfragan etc. Dylika effekter av
Covid-19 pandemin marks f.n. till viss del i Team inom Halsovard och
for byggservice- och underhallstjanster samt anlaggningsarbeten inom
Fastighetsservice. Bolaget bedomer sannolikheten for att konjunktur-
och marknadstillvaxtrelaterade risker forstarks i sparet av Covid-19
pandemin som hog.

Konjunktur och marknadstillvixt Konjunktursvangningar (efterfragan
fran féretag, organisationer och konsumenter samt investeringar), pris-
forandringar, branschrelaterade upp- och nedgangar och férandrade
efterfrage- och konsumtionsmonster hos Stockwiks kunder etc. riskerar
att negativt paverka volymer och priser for Koncernens tjanster och
produkter samt priser pa inforskaffade produkter och tjanster. Dessa
faktorer omfattar framst svenska forhallande da Bolagets verksamhet
aterfinns i Sverige. Stockwiks kunder aterfinns bland fastighetsbolag,
bostadsrattsforeningar samt stat och kommun, transportbolag/-enhe-
ter och ddckverkstader, foretag generellt sett - foretradesvis sma- och
mellanstora - och forsakringsbolag. Detta ger en tamligen bred och
mangfacetterad mix med ett icke obetydligt inslag av offentlig sektor,
vilket ar riskreducerande for Stockwik, som uppvisar lag konjunktur-
kaénslighet. Negativa forandringar i konjunkturen och marknadstillvax-
ten skulle kunna inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning,
resultat, kassaflode och finansiella stéllning. Bolaget bedémer sannolik-
heten for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Konkurrens Marknaden for Stockwiks portféljbolag kdnnetecknas

av ett stort antal aktorer och hard konkurrens. Det finns risk for att
Stockwiks konkurrenter konkurrerar med pris och utvecklar mer kon-
kurrenskraftiga tjanster och produkter an Stockwik. Aven s&dana ak-
torer som idag inte konkurrerar med Stockwik, kan komma att bredda
sitt tjanste- och produktutbud till omraden dar Stockwik ar verksamt.
Storre konkurrenter har storre finansiella resurser. En férandrad kon-
kurrenssituation kan medféra 6kad prispress, forsaljningsvolymfall,
tappade marknadsandelar och marginalnedgang for Stockwik, vilket
riskerar inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, omsattning, resul-
tat, kassaflode och finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten
for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Politiska och samhdllsrelaterade risker Stockwik ar foremal for poli-
tiska och samhaéllsrelaterade risker i framforallt Sverige - bl.a. relaterat
till eventuella statliga interventioner, eventuella forandringar i den
skatterattsliga regleringen, eventuella penningpolitiska atgarder, even-
tuell politisk, social och ekonomisk instabilitet - men ocksa politiska
och samhéllsrelaterade risker globalt. Osdkerhet kring dessa risker och
férandringar av politiska och/eller samhallsrelaterade parametrar kan
fa aterverkningar pa Stockwik, dess samarbetspartners, leverantorer
liksom pa Stockwiks kunders kopkraft och képvanor. Ovan riskfaktorer
riskerar inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, omséattning, resul-
tat, kassafléde och finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten
for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Finansiella risker

Paverkan i sparet av Covid-19 pandemin pa finansiering och likviditet
Den kontraktion ekonomin uppvisar och bedoms komma att uppvisa

en tid framover till f6ljd av Covid-19 pandemin, riskerar att reducera
internt genererade medel i Stockwik samt forsamra mojligheterna att
skaffa externt kapital, i fall ett dylikt behov uppstar. Detta sammantaget
skulle kunna inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, kassafléde och
finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for att dessa risker
materialiseras som hog.

Finansierings- och likviditetsrisk Stockwik har historiskt visat under-
skott och verksamheten har finansierats genom nyemissioner och lan.
Internt genererade medel riskerar att reduceras vid resultatnedgangar
och/eller stérre investeringar. For att utvecklas pa basta satt kan Stock-



wik dven framdeles komma att behova tillskott av externa finansiella
resurser i form av eget kapital, lan eller dyl. Det finns risk for att nytt
kapital inte kan anskaffas i tillracklig omfattning eller alls, da behov
uppstar, eller att det inte kan anskaffas pa acceptabla villkor. | avtalen
for forvarvskrediterna - f.n. 140,5 MSEK - finns lanevillkor, vilka Koncer-
nen moter per den 31 mars 2020, samt en bestammelse, enligt vilken
omedelbar aterbetalning av 140,5 MSEK inklusive upplupen ranta kan
kravas, for det fallet att en ny dgare forvarvar 51 procent eller mer av
aktierna i Stockwik Forvaltning. Det finns risk att Stockwik inte méter
lanevillkoren, vilket riskerar fa negativa konsekvenser for utformning
och volym for forvarvskrediterna. Skulle ovan risker materialiseras,
skulle detta kunna inverka negativt pa Stockwiks verksamhet, kassaflo-
de och finansiella stéllning. Bolaget bedémer sannolikheten for att ovan
beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Finansiella risker géllande rantor Stockwiks samlade rantebarande la-
neportfélj om 183,2 MSEK per 31 mars 2020 medfor risk vid ett stigan-
de réntelage. Laneportféljen har en blandning av fasta (ca 9/10 procent
f.n.) och rorliga réantor. Lanen med fast ranta har en viktad genomsnitt-
lig loptid till slutforfall pa 2 ar och 9 manader, varfér en betydande del
av ranterisken i laneportféljen f.n. materialiseras forst langre fram. Ror-
liga rantor justeras var tredje manad. Baserat pa rantebarande skulder
per 31 mars 2020 skulle en rantedkning pa 1 procentenhet innebara 1,8
MSEK i hogre rantekostnader per ar. Koncernens férvaltning av likvidi-
tet om 16,4 MSEK per den 31 mars 2020 i bank till hgsta mojliga rénta
medfor en risk vid fallande ranteldge eller lagt rantelage. Covid-19
pandemin skulle kunna leda till ett lagre rénteldage med positiva effekter
for Stockwik p.g.a. Bolagets nettoskuld. Vissa bedomare talar om infla-
tionseffekter i sparet av Covid-19 pandemin. Koncernen har inga bety-
dande valutarisker. Dessa ranterisker skulle kunna paverka Stockwiks
resultat, kassaflode och finansiella stallning negativt. Bolaget bedomer
sannolikheten for att risken materialiseras som medelhog.

Risker forenade med aktien

Okad osikerhet pa aktiemarknaden i sparet av Covid-19 pandemin
Perioden narmast innan offentliggérandet av Informationsmemoran-
dumet har varit forenad med en turbulent och volatil aktiemarknad
till foljd av osdkerhet, relaterad till Covid-19 pandemin, vilket dven lett
till en allmén paverkan pa radande investeringsklimat samt haft en
generell inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier. Detta har paver-
kat Stockwiks aktie negativt med fluktuationer i aktiekursen och kurs-
nedgang sedan toppen i februari. En fortsatt volatil aktiemarknad och
osdkerhet kring Covid-19 pandemin kan komma att paverka Stockwiks
aktiekurs negativt liksom likviditeten i aktien. Bolaget bedomer sanno-
likheten for att risken materialiseras som hog.

Kursrisk En investering i aktier ar forknippad med risk avseende kursut-
veckling och det &r inte sdkert att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Risk foreligger aven for en volatil kursutveckling. Aktiekur-
sen i Stockwik paverkas av utvecklingen i Stockwik, hos konkurrenter
och andra foretag liksom av konjunkturella och branschférutsattningar,
penningpolitiska och valutakursférandringar, politiska utspel, kommen-
tarer i press och fran aktieanalytiker, andrade prognoser for branscher,
som Stockwik ar verksamt inom, och for konkurrenter och andra fore-
tag samt av psykologiska faktorer etc. | det fall storre poster i Stockwik
skulle komma ut till forséljning, kan detta fa negativa konsekvenser for
kursen. Aven om Stockwiks verksamhet utvecklas positivt, finns en risk
att investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktieinne-
hav. Aktieinnehavare i Stockwik Forvaltning I6per en risk att forlora
hela eller delar av sin investering. Bolaget bedomer sannolikheten for
att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Likviditetsrisk Risk finns att likviditeten i Stockwiks aktie kan komma
att variera mellan olika perioder samt att avstandet mellan kdp- och
saljkurs fran tid till annan kan vara stort till foljd av handelser i Stockwik
och dess omvarld samt borsrelaterade faktorer sasom generell riskap-
tit. Ett eventuellt begransat borsvarde kan ocksa paverka likviditeten
negativt. Det finns darfor risk for att aktier i Stockwik inte kan séljas

tillrackligt snabbt eller till férmanlig eller acceptabel kurs vid varje
tidpunkt. Bolaget bedémer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som medelhog.

Vinstutdelningsrisk | samband med kreditfinansierade forvarv har
Stockwik Forvaltning gentemot externa kreditgivare atagit sig att iaktta
begransningar rorande utdelning, vilket riskerar hamma vinstutdelning-
en i Stockwik Foérvaltning. Vidare finns risk att Stockwik Forvaltning i
framtiden inte har utdelningsbara medel och risk foreligger att styrel-
sen inte foreslar eller att bolagsstdmman inte fattar beslut om vinstut-
delning. Bolaget beddmer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som medelhog.

Utspadningseffekter Foreliggande Foretrddesemission innebar en ut-
spadning av dgarandelen i Stockwik Forvaltning for befintliga aktiedga-
re, savida de inte deltar fullt ut. Framtida eventuell finansiering genom
nyemissioner av aktier innebar en utspddning av dgarandelen i Stock-
wik Forvaltning for befintliga aktiedgare, savida de inte deltar fullt ut.
Aven i framtida emissioner av aktierelaterade instrument finns en dylik
potentiell risk for befintliga aktiedgare, som inte deltar fullt ut, i det fall
dessa instrument vaxlas dver till aktier. Bolaget bedémer sannolikheten
for att ovan beskrivna risker materialiseras som medelhog.

Skatter och avgifter Det finns risk for framtida forandringar i lag-
stiftning och for andra regler avseende skatter for kapitalvinster och
utdelning etc. samt avseende investeringssparkontot och avgifter m.m.
Dylika forandringar skulle kunna hoja kostnaden for investeraren och
darmed paverka en investering i Stockwik Forvaltnings aktie pa ett ne-
gativt satt. Bolaget bedémer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som medelhog.

Risk relaterad till foreliggande Féretradesemission Stockwik har fran
storre och mindre aktiedgare, inklusive Bolagets VD, CFO och tva styrel-
semedlemmar, samt ett antal externa investerare erhallit teckningsfor-
bindelser och garantiataganden uppgaende till ett belopp, som motsva-
rar 100 procent av det totala beloppet i Foretradesemissionen, vilket
ger en god stadga till Foretradesemissionen, bl.a. i sparet av Covid-19
pandemin. Covid-19 pandemin kan paverka investerares villighet att
teckna i Féretradesemissionen negativt. Teckningsforbindelserna och
garantiatagandena ar inte sakerstallda genom forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
vilket medfér att det finns risk att Foretradesemissionen inte fullteck-
nas. Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig omfattning kan
Stockwik - for att kunna genomfora det av extra stdmma den 3 juni
2020 beslutade forvarvet av Admit med planerat tilltrade i borjan av
juli - komma att behova sdka annan finansiering, sasom i forsta hand
genom ytterligare emission, upptagande av lan eller omférhandling
med kreditgivare och i andra hand genom omférhandling med kunder
och leverantorer, alternativt komma att behdva genomféra kostnads-/
investeringsnedskarningar eller bedriva verksamheten i lagre takt an
beraknat eller revidera strategin till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas externt eller skapas internt till ett forvarv av Admit, alterna-
tivt att inte genomfora ett forvarv av Admit. Detta skulle kunna paverka
Bolaget negativt och det finns en risk att utebliven finansiering och/
eller misslyckade atgarder resulterar i att Stockwik inte kan ta ett viktigt
steg i sitt vardebyggande genom ett forvarv av Admit och i varsta fall
skulle kunna tvingas ansdka om foretagsrekonstruktion eller t.o.m. om
konkurs. Bolaget bedomer sannolikheten for att ovan beskrivna risker
materialiseras som lag.

Agare med betydande inflytande Efter fullféljandet av Foretradese-
missionen finns risk, pa samma satt som innan Foretradesemissionen,
att ett fatal av Stockwik Forvaltnings aktiedgare tillsammans kommer
att 4ga en vasentlig andel av Stockwik Forvaltnings samtliga utestaende
aktier. Detta riskerar fa till foljd att dessa aktiedgare kan utova ett bety-
dande inflytande pa arenden behandlade pa bolagsstammor och pa ett
for ovriga aktiedgare negativt satt. Bolaget bedomer sannolikheten for
att dessa risker materialiseras som lag.
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