Bokslutskommuniké 1 januari - 31 december 2017

STABILT UNDER DET FJARDE KVARTALET

Under det fjarde kvartalet uppvisade Stockwik totalt sett en stabil utveckling. | segmentet markservice har verksamheten
varit gynnsam inom saval skotsel som markservice. Efterfragan har varit stabil och likasa Idnsamheten. Ocksa i segmentet
fastighetsservice har den operativa utvecklingen och I6nsamheten i sin helhet uppvisat stabilitet. Aktiviteten i bada
segmenten har varit hog genom hela den aktuella perioden. Takten har varit hog i Stockwiks forvarvsarbete vilket lett till tre
forvarv strax efter periodens slut.

Kvarvarande verksamhet:

PERIODEN 1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2017
e Nettoomsattningen for fjdrde kvartalet uppgick till 22,9 (25,3) MSEK
e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 0,8 (1,5) MSEK
e Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -0,1 (0,4) MSEK
e  Resultat efter skatt uppgick till 11,6 (0,3) MSEK. Av resultatet utgjorde -0,8 (-1,1) MSEK avskrivningar och 12,0 (-)
MSEK aktivering av ytterligare uppskjuten skattefordran, vilka inte paverkade koncernens likviditet
e Resultat per aktie for verksamheten fore och efter utspadning uppgick till 0,01 (0,00) SEK

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2017
e  Nettoomsattningen for tolvmanadersperioden uppgick till 87,5 (82,8) MSEK
e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -0,3 (1,8) MSEK
e  Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -3,9 (-1,7) MSEK
e  Resultat efter skatt uppgick till 7,2 (-4,8) MSEK. Av resultatet utgjorde -3,5 (-3,5) MSEK avskrivningar och 12,0 (-)
MSEK aktivering av ytterligare uppskjuten skattefordran, vilka inte paverkade koncernens likviditet
e Resultat per aktie for verksamheten fore och efter utspadning uppgick till 0,00 (-0,00) SEK
e Styrelsen foreslar att ingen vinstutdelning ska ske

Avvecklad verksamhet:

I november 2016 togs beslut att avveckla telekomverksamheten. Forsaljningen av telekomverksamheten genomférdes den
24 november 2016. Forséljningen redovisas som avvecklad verksamhet vilket innebar att jamforelsesiffror avseende den
avvecklade verksamheten har omklassificerats till ”Arets resultat fran avvecklade verksamheter” i resultatrakningen.

PERIODEN 1 OKTOBER - 31 DECEMBER 2016
e Intdkterna for perioden oktober till och med december 2016 uppgick i avvecklad verksamhet till 4,7 MSEK
e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden oktober till och med december 2016 uppgick till -11,7
MSEK
e Resultat efter skatt for perioden oktober till och med december 2016 uppgick till -11,8 MSEK
e Resultat per aktie fore och efter utspadning for perioden oktober till och med december 2016 uppgick till -0,00 SEK

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2016

e Intdkterna for perioden januari till och med december 2016 uppgick i avvecklad verksamhet till 31,4 MSEK

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden januari till och med december 2016 uppgick till -12,0 MSEK

e Resultat efter skatt for perioden januari till och med december 2016 uppgick till -12,8 MSEK, varav -11,5 MSEK
utgor kostnader i samband med avyttring

e Resultat per aktie fore och efter utspadning for perioden januari till och med december 2016 uppgick till -0,01 SEK
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VD har ordet

Under det fjarde kvartalet uppvisade Stockwik totalt sett en stabil utveckling. | segmentet markservice har verksamheten
varit gynnsam inom saval skotsel som markservice. Efterfragan har varit stabil och likasa Idnsamheten. Ocksa i segmentet
fastighetsservice har den operativa utvecklingen och I6nsamheten i sin helhet uppvisat stabilitet. Aktiviteten i bada
segmenten har varit hog genom hela den aktuella perioden.

Efter rapportperiodens utgang har Stockwik avtalat om férvarv av tre foretag; NF Maleri, Geidemarks Byggentreprenad samt
Vaxholms Varmeservice.

Mot bakgrund av Stockwiks befintliga operativa utveckling, samt det tillskott férvarven innebér, gar Stockwikkoncernen mot
ett positivt resultat (EBT, resultat fore skatt) innevarande rakenskapsar 2018.

Stockwik 6nskar ge sina aktiedgare mojlighet att vara deldgare i en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre,
svenska kvalitetsforetag. Stockwik ska vara en bra kopare av bolag och erbjuda en stabil plattform for smaféretag att
utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv. Stockwik ska ta tillvara pad de mindre bolagens spetskompetens och
erbjuda det stora bolagets trygghet och majligheter. Viinvesterar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var
investeringsprocess staller vi krav pa séval kvantitativa parametrar sdsom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sdsom god
affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras pa tre grundprinciper; Ratt manniskor, ratt varderingar, ratt bolag.

Ett varmt tack till alla medarbetare, trogna och nya dgare, styrelsen och andra som gor Stockwiks fortsattning mojlig och
lovande!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Férvaltning AB (publ)
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Finansiell information

RESULTATRAKNINGEN

Intakter

Kvarvarande verksamhet:

Nettoomsattningen for perioden oktober till och med
december 2017 uppgick i kvarvarande verksamhet till
22,9 (25,3) MSEK.

Nettoomsattningen for perioden januari till och med
december 2017 uppgick i kvarvarande verksamhet till
87,5 (82,8) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 5,7
procent jamfért med samma period férgaende ar.
Nettookningen &r i forsta hand hanforlig till de forvarv
som genomférdes under andra kvartalet 2016 samt i
andra hand till organisk tillvaxt i KRVVS.

Awvecklad verksamhet:
Intakterna for perioden oktober till och med december
2016 uppgick i avvecklad verksamhet till 4,7 MSEK.

Intékterna for perioden januari till och med december
2016 uppgick i avvecklad verksamhet till 31,4 MSEK.

Resultat

Kvarvarande verksamhet:

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
oktober till och med december 2017 uppgick till 0,8 (1,5)
MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
januari till och med december 2017 uppgick till -0,3 (1,8)
MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for perioden oktober till och med
december 2017 uppgick till -0,1 (0,4) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for perioden januari till och med
december 2017 uppgick till -3,9 (-1,7) MSEK. Forvarv av
AFF och KRVVS under andra kvartalet 2016 innebar
okning av avskrivningar med 0,1 MSEK per kvartal.

Resultat efter skatt for perioden oktober till och med
december 2017 uppgick till 11,6 (0,3) MSEK. Av periodens
resultat efter skatt utgjorde -0,8 (-1,1) MSEK
avskrivningar och 12,0 (-) MSEK aktivering av ytterligare
uppskjuten skattefordran, vilka inte paverkade
koncernens likviditet. Avskrivningar inkluderar

avskrivningar pa forvarvsvarden med ett belopp om -0,6
(-0,6) MSEK.

Resultat efter skatt for perioden januari till och med
december 2017 uppgick till 7,2 (-4,8) MSEK. Av periodens
resultat efter skatt utgjorde -3,5 (-3,5) MSEK
avskrivningar och 12,0 (-) MSEK aktivering av ytterligare
uppskjuten skattefordran, vilka inte paverkade
koncernens likviditet. Avskrivningar inkluderar
avskrivningar pa forvarvsvarden med ett belopp om -2,5
(-2,2) MSEK.

Awvecklad verksamhet:

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
oktober till och med december 2016 uppgick till -11,7
MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
januari till och med december 2016 uppgick till -12,0
MSEK.

Resultat efter skatt for perioden oktober till och med
december 2016 uppgick till -11,8 MSEK, varav -11,5 MSEK
utgjorde kostnader i samband med avyttringen av
telekomverksamheten.

Resultat efter skatt for perioden januari till och med
december 2016 uppgick till -12,8 MSEK, varav -11,5 MSEK
utgjorde kostnader i samband med avyttringen av
telekomverksamheten.

Finansiella poster
Finansiella poster fér perioden oktober till och med

december 2017 uppgick till -0,4 (-0,1) MSEK. Betalda
rantor uppgick under perioden till -0,1 (-0,0) MSEK.

Finansiella poster for perioden januari till och med
december 2017 uppgick till -1,5 (-3,6) MSEK. Betalda
rantor uppgick under perioden till -0,4 (-0,1) MSEK. En
betydande del av finansiella kostnader ar hanforliga till
utgivande av eget kapitalinstrument i form av
konvertibler.

BALANSRAKNINGEN

Balansomslutning och eget kapital

Balansomslutningen per 31 december 2017 uppgick till
61,7 (56,1) MSEK. Eget kapital uppgick till 26,5 (17,6)
MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 42,9 (31,4) procent.
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Goodwill
Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick till
17,1 (17,1) MSEK per 31 december 2017.

Koncernledningen provar regelbundet vardet genom att
jamfora det redovisade vardet med det beraknade
atervinningsvardet for respektive segment. Det
redovisade vardet av goodwill uppgar till 14,8 (14,8)
MSEK fér segmentet markservice och 2,3 (2,3) MSEK for
segmentet fastighetsservice.

Atervinningsvardet baseras pa nyttjandevardet, som
berdknats utifran prognoser for perioden 2018-2022 och
med ett antagande om tillvaxt darefter, i en normaliserad
allmanekonomisk miljé, om 3 (3) procent. | berdkningen
av nyttjandevardet har framtida vinster diskonterats med
en procentsats om 11,2 (12,1) procent fore skatt, vilket
motsvarar den antagna genomsnittliga kapitalkostnaden
inom koncernen. Den lagre procentsatsen ar framst
hanforlig till ett lagre storleksrelaterat riskpremietillagg
(PwC, Riskpremien pa den svenska aktiemarknaden, Mars
2017). Det tillampade avkastningskravet motsvarar dven
koncernens bedémning av marknadens avkastningskrav.

Koncernledningen utfor regelbundet kanslighetsanalyser
baserade pa viktiga antaganden om omsattning, EBITDA-
marginal, rérelsekapital, WACC och investeringar.
Koncernledningen konstaterar att antaganden om
omsattning (prisutveckling, volymtillvaxt m.m.) och de
kostnader (ravaror och férnédenheter, personal, 6vriga
rérelsekostnader) som leder fram till EBITDA &r sarskilt
viktiga for faststallande av nyttjandevardet, utifran att
avvikelser far stora effekter pa nyttjandevardet.

Uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick
till 19,0 (7,0) MSEK per den 31 december 2017 och avser
uppskjuten skatt pa underskottsavdrag vilka saknar
forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av svenska
aktiebolag. Koncernledningen har per den 31 december
2017 konstaterat att grund finns for att i balansrakningen
aktivera ett varde om ytterligare 12,0 MSEK. Foretag i
vilka Stockwik investerar i ar traditionella stabila
verksamheter med |ag operativ risk. De har typiskt en
historik som stdcker sig forbi en konjunkturcykel.
Koncernledningen bedomer att verksamheterna pa lang
sikt i stort vaxer i linje med konjunkturen i genomsnitt
och darmed ocksa ska betraktas och vérderas éver en
konjunkturcykel. Bedémningen har gjorts att en langd
motsvarande en konjunkturcykel om 10 ar kan
overblickas. Koncernledningen har noggrant provat
vardet av den uppskjutna skattefordran och bedémer att

det, utifran koncernens trend mot och férvantade
positiva resultat under kommande ar, 6vertygande talar
for att koncernen kommer att kunna gora nytta av den
uppskjutna skattefordran och darmed motiverar det
redovisade vardet av underskotten. Icke redovisade
underskottsavdrag i kvarvarande verksamhet inom
koncernen uppgar 299,1 (350,6) MSEK. Aven dessa icke
redovisade underskottsavdrag saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag. Totalt
ackumulerade skattemdssiga underskott i koncernen
uppgar i kvarvarande verksamhet till 385,5 (382,5) MSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Jamforelsesiffror i detta avsnitt innefattar avvecklad
verksamhet.

Koncernen hade ett positivt kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for
perioden oktober till och med december 2017 pa 0,7
(1,8) MSEK. Forandringar i rorelsekapital paverkade
kassaflédet med -0,3 (-1,6) MSEK under perioden.

Koncernen hade ett negativt kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for
perioden januari till och med december 2017 pd -1,1(0,4)
MSEK. Forandringar i rorelsekapital paverkade
kassaflodet med 0,5 (-2,4) MSEK under perioden.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
perioden oktober till och med december 2017, till -0,1
(3,4) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
perioden januari till och med december 2017, till -0,5
(0,6) MSEK och avser i huvudsak forvarv av maskiner
inom segmentet markservice under andra kvartalet 2017.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under perioden oktober till och med december 2017, till
0,4 (-1,1) MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under perioden januari till och med december 2017, till -
2,2 (5,8) MSEK och avser i huvudsak amorteringar till
sdljaren av BergFast samt till bank.

Det totala kassaflodet under perioden oktober till och
med december 2017 var 0,6 (2,4) MSEK.

Det totala kassaflodet under perioden januari till och med
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Likvida medel per den 31 december 2017 uppgick till 1,0
(4,4) MSEK.

FINANSIERING

Réntebdrande skulder per 31 december 2017 uppgick
sammanlagt till 20,2 (22,4) MSEK varav 1,9 (2,0) MSEK
avsag konvertibelskulder (se villkor not 2 sid. 17).
Koncernen har en total beviljad checkrakningskredit om
5,8 (3,1) MSEK varav 1,4 (0,3) MSEK var outnyttjad per 31
december 2017. Checkrdkningskrediten utokades fran 3,1
MSEK till 5,8 MSEK i samband med byte av bank under
andra kvartalet 2017 och |6per med en genomsnittlig
dispositionsranta om 3,3 (3,1) procent.

Med séljare av AFF och KRVVS fanns reverser med ett
kapitalbelopp om totalt 2,2 (3,4) MSEK per den 31
december 2017, varav reverser om 0,6 (1,8) MSEK ska
kvittas mot aktier i framtida riktad nyemission. Framtida
amorteringar uppgar till 0,1 (0,7) MSEK per kvartal fram
till och med september 2019 da saljare av BergFast har
erhallit sista amorteringen under tredje kvartalet 2017.
Kapitalbelopp I16per med en genomsnittlig arlig ranta om
3,0 (2,6) procent.

Forvarvskrediter uppgar till 4,6 (5,7) MSEK per den 31
december 2017. Framtida kvartalsvisa amorteringar
uppgar till 0,5 (0,6) MSEK fram till och med maj 2020.
Kapitalbelopp 16per med en genomsnittlig arlig ranta om
3,3 (2,6) procent.

| samband med arsstdamman den 27 april 2016 upptog
Stockwik ett forlagslan om 2,0 MSEK. Forlagslanet I16per
med en fast arlig ranta om 8 procent. Forlagslanet och
ranta forfaller till betalning en (1) manad fran respektive
langivares skriftliga anfordran, dock tidigast den 30 april
2019. Som en del av erséattningen for forlagslanet
beslutade arsstdamman att emittera sammanlagt
20.000.000 teckningsoptioner till Iangivarna (16ptid till
och med den 6 november 2019, varav inlésenperiod fran
och med den 6 maj 2019, inom vilken en (1)
teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till
en teckningskurs om 0,06 SEK). Teckningsoptionerna
varderades till marknadsvarde enligt
optionsvadrderingsmodellen Black & Scholes. Premie for
tecknade teckningsoptioner om sammanlagt 0,2 MSEK
erlades till Stockwik i samband med teckningen.

Under tredje kvartalet 2016 upptog Stockwik ett
forlagslan om 3,5 MSEK fran Agder Energi Venture AS.
Forlagslanet [6per med en fast arlig ranta om 8 procent.
Forlagslanet och ranta forfaller till betalning den 30

augusti 2019. Som en del av erséattningen for forlagslanet
beslutade extra bolagsstdmman den 17 januari 2017 att
emittera sammanlagt 38.800.000 teckningsoptioner
vederlagsfritt (I6ptid till och med den 30 augusti 2019,
varav inlésenperiod fran och med den 6 maj 2019, inom
vilken en (1) teckningsoption berattigar till teckning av en
(1) aktie till en teckningskurs om 0,06 SEK).
Teckningsoptionerna varderades till marknadsvarde
enligt optionsvarderingsmodellen Black & Scholes.

| syfte att forbattra koncernens framtida kassaflode
traffades 6verenskommelse med konvertibelinnehavare
innebarande att likvid for ranta skjutits fram till april 2018
genom konvertering av innehavda konvertibler. Genom
Overenskommelsen forbattras koncernens kassaflode
med 0,2 MSEK per kvartal. Som ersattning enligt
overenskommelsen beslutade extra bolagsstamman den
17 januari 2017 att emittera sammanlagt 15.047.795
teckningsoptioner vederlagsfritt (I6ptid till och med den 6
november 2019, varav inlésenperiod fran och med den 6
maj 2019, inom vilken en (1) teckningsoption berattigar
till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om 0,06
SEK). Teckningsoptionerna varderas till marknadsvérde
enligt optionsvarderingsmodellen Black & Scholes.

Styrelsen och koncernledningen foljer l6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillganglig finansiering ar tillracklig for att
sakerstélla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Koncernen hade vid periodens utgang anstéllda
motsvarande 45 (42) heltidstjanster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden 1 januari 2017 till och med 31 januari
2017 lamnade vissa narstaende parter borgensataganden
till forman for det tidigare portféljbolaget Comsystem
uppgaende till sammanlagt 2,0 MSEK som sdkerhet for
kredit hos leverantor. Borgensatagandena har varit
fordelade enligt foljande: Huaso Holdings begransat till
1,1 MSEK, RR Capital AS (moderbolag till Televenture
Capital) begransat till 0,5 MSEK och Advisio begransat till
0,4 MSEK. Ersattning for respektive borgensatagande har
utgatt med ett arligt belopp om 9 procent av respektive
borgensbelopp. | forsta hand erlaggs ersattning kontant
och i andra hand via teckningsoptioner varderade enligt
optionsvarderingsmodellen Black & Scholes. Dessa
borgensataganden har upphort per den 31 januari 2017 i
och med avyttringen av telekomverksamheten.
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Med séljaren av BergFast, GLSE Invest, fanns en revers
om 1,6 (4,7) MSEK per den 1 januari 2017. Under
perioden januari till och med december 2017 har 1,6
(3,4) MSEK amorterats.

Huaso Holdings respektive Advisio har lanat in 0,2 (0,2)
MSEK respektive 0,3 (0,3) MSEK i det forlagslan som
upptogs i samband med arsstamman den 27 april 2016
(for villkor se sid. 5 ovan).

Under tredje kvartalet 2016 har Huaso Holdings, Advisio,
Televenture Capital, GLSE Invest, VD David Andreasson,
CFO Andreas Safstrand atagit sig att skjuta fram likvid for
konvertibelranta till april 2018 om sammanlagt 0,8 (0,8)
MSEK. Som ersattning enligt dverenskommelsen
beslutade extra bolagsstdmman den 17 januari 2017 att
emittera 5.313.018 teckningsoptioner till Huaso Holdings,
1.217.563 teckningsoptioner till Advisio, 1.388.601
teckningsoptioner till Televenture Capital, 3.000.000
teckningsoptioner till GLSE Invest, 822.007
teckningsoptioner till VD David Andreasson och 349.163
teckningsoptioner till CFO Andreas Safstrand.

| 6vrigt har transaktioner med narstdende varit av mindre
omfattning. Samtliga narstaendetransaktioner bedéms ha
varit till marknadsmassiga villkor.

Upplupen ersattning for samtliga borgensataganden fran
narstaende parter uppgar per 31 december 2017 till 0,2
(0,2) MSEK. Upplupna rantor avseende samtliga 1an fran
narstaende parter uppgar per 31 december 2017 till 0,1
(0,1) MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Extra bolagsstdmma den 17 januari 2017 beslutade att;

emittera hogst 30.000.000 aktier i en riktad nyemission
till saljaren av KRVVS till en teckningskurs om 0,04 SEK
per aktie varav 27.228.730 aktier, motsvarande en
emissionslikvid om 1,1 MSEK, tecknades och tilldelades,

emittera 38.800.000 teckningsoptioner till Agder Energi
Venture AS som en del av ersattningen for forlagslanet
som upptogs under tredje kvartalet 2016 (for villkor se
sid. 5 ovan), varav 38.800.000 teckningsoptioner
tecknades och tilldelades; samt

emittera 15.047.795 teckningsoptioner till
konvertibelinnehavare som ersattning for framskjuten

likvid for ranta (for villkor se sid. 5 ovan), varav
15.047.795 teckningsoptioner tecknades och tilldelades.

Arsstamman den 27 april 2017 beslutade bl.a. att;

bemyndiga styrelsen att besluta om forvarv och
overlatelse av egna aktier, samt

bemyndiga styrelsen att besluta om emission av aktier
och/eller konvertibler.

Under tolvmanadersperioden 2017 har konvertibler
utnyttjats for konvertering till 9.203.585 aktier vilka har
registrerats hos Bolagsverket.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAPPORTPERIODEN

NF Maleri

Forvarv av NF Maleri. NF Maleri &r en av de storsta och
mest valrenommerade aktérerna inom sitt omrade.
Omsattningen uppgick under det senast faststallda
rakenskapsaret 2016/2017 till ca 45 MSEK med ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 10 MSEK.
Verksamheten har bedrivits sedan 1990.

NF Maleri utfor alla typer av maleriarbeten saval
invandigt som utvandigt. Foretaget har dokumenterat
hog kundndjdhet och manga aterkommande kunder i en
stabil verksamhet. NF Maleri bestar av kunniga
hantverkare och har en ansvarstagande och sund
foretagskultur med hog yrkesstolthet. NF Maleri ar
verksamt i Stockholm med omnejd.

Kopeskillingen uppgar till 28 MSEK, inklusive en
nettokassa om 3 MSEK, fordelat pa 70 procent kontant
och 30 procent genom revers som amorteras kvartalsvis
under 3 ar. Ingen ranta utgar pa reversbeloppet. Saljaren
har forbundit sig att forvarva aktier i Stockwik till ett
varde om 2 MSEK och stannar i styrelsen for NF Maleri.
Resultatet efter skatt, uppgaende till 8 MSEK, for NF
Maleris senast faststallda rakenskapsar 2016/2017,
motsvarar knappt 0,5 6re per aktie i Stockwik.

Tilltrade berdknas ske under forsta halvaret 2018.
Forvarvet ar avhangigt ytterligare finansiering samt i
ovrigt sedvanliga villkor.

Geidemarks Byggentreprenad
Forvarv av Geidemarks Byggentreprenad. Geidemarks ar

ett byggserviceforetag. Omsattningen uppgick under det
senast faststéllda rakenskapsaret 2016/2017 till ca 49
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MSEK med ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
om 1,6 MSEK. Verksamheten har bedrivits sedan 1994.

Geidemarks Byggentreprenad AB ar fokuserat pa
underhalls-, reparations- och forsadkringsarbeten, service
till fastighetsbolag och industri, om- och tillbyggnader,
ldgenhets-, badrums- och kéksrenoveringar samt
montering, demontering och ombyggnationer av mobila
byggmoduler.

Bolagets kunder utgors av ett flertal industriella aktorer,
stat/landsting, myndigheter, kommunala fastighetsbolag,
banker, bostadsrattsforeningar och forsakringsbolag.
Foretaget ar verksamt i Vasterds med omnejd.

Kopeskillingen uppgar till 8 MSEK pa skuldfri basis
fordelat pa 60 procent kontant, 20 procent genom revers
pa 3 ar samt 20 procent i aktier i Stockwik. Reversens
slutliga storlek avgors utifran en justering med 50 procent
av det framtida resultatutfallets avvikelse i forhallande till
ett uppstallt rérelseresultatmal (EBIT) uppgaende till
totalt 6 MSEK sett 6ver 3 ar. Ett ackumulerat
rorelseresultat (EBIT) som dverstiger 6 MSEK innebar pa
motsvarande vis en tillaggskopeskilling om 50 procent av
den 6verskjutande delen.

Tilltrade berdknas ske under forsta halvaret 2018.
Forvarvet ar avhangigt ytterligare finansiering samt i

ovrigt sedvanliga villkor.

Vaxholms Varmeservice

Forvarv av Vaxholms Varmeservice. Bolagets verksamhet
omfattar installationer, service och underhall inom el och
VVS. Utbver detta arbetar bolaget med teknisk
forvaltning. Féretaget kompletterar Stockwiks befintliga
verksamhet i segmentet fastighetsservice.

Preliminart uppgick omsattningen under ar 2017 till ca 10
MSEK med ett rorelseresultat (EBITDA) om 0,4 MSEK.
Verksamheten har bedrivits sedan ar 2000.

Vaxholms Varmeservice har en etablerad position inom
sitt geografiska verksamhetsomrade. Foretaget har
erfaren personal och en bred kundbas med
konjunkturokénsliga kunder.

Kopeskillingen uppgar till 1,5 MSEK pa skuldfri basis.
Utover detta delas resultatet (EBIT med avdrag for aktuell
skattesats) lika mellan séljaren och koparen under
rakenskapsaren 2018, 2019 samt 2020.

Stockwik har tilltratt féretaget per den 22 januari 2018.

68.383.413 konvertibler utnyttjats for konvertering till
68.383.413 aktier efter rapportperiodens utgang vilka har
registrerats till aktier hos Bolagsverket i borjan av
februari 2018. Konverteringen innebar att aterstaende
del av konvertibelldnet har [6sts med 0,6 MSEK den 8
februari 2018.

| 6vrigt har det inte intraffat nagon handelse av vasentlig
karaktar efter rapportperiodens utgang.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid periodens slut uppgick till
1.669.003.101 (1.632.570.786). Utestaende potentiella
aktier uppgar till 214.509.673 stycken per den 31
december 2017.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under
tolvmanadersperioden 2017 varit koncernintern
forvaltning vilket framst har bestatt av styrning, kontroll,
analys, affarsutveckling och forvarv. Det har inte
forekommit nagon extern forsaljning under perioden
januari till och med december 2017. Resultat fore skatt
var -3,1 (-25,6) MSEK.

Moderbolagets likvida medel vid periodens slut uppgick
till 0,5 (3,6) MSEK. Moderbolaget har under 2017 framst
finansierats via managementavgift, kassa och lan fran
dotterbolag.
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Verksamheten

Stockwik &nskar ge sina aktiedgare exponering gentemot
vélskotta och kvalitativa mindre foretag. Stockwiks aktie
ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med
koden STWK.

Koncernen har fran och med fjarde kvartalet 2016 tva
segment; markservice och fastighetsservice.

| segmentet markservice, som ar organiserat inom
portfoljbolagen BergFast och AFF, ar koncernen verksamt
pa den svenska marknaden for markskotsel och
anlaggningsarbeten. Verksamheten omfattar skotsel av

Marknad

Omsattningen i markservice och fastighetsservice
beddms bero till stor del av den rddande konjunkturen i
Sverige. Konjunkturinstitutet rapporterade i oktober 2017
en Konjunkturbarometer som visar pa den mest positiva
synen pa efterfragelaget pa 10 ar. Svensk ekonomi gar
starkt. Bade produktion och sysselsattning har okat

Framtidsutsikter

Inom markservice har koncernen i och med
portfoljbolaget BergFast en etablerad plattform med
starkt renommé. Det genomforda forvarvet av AFF
kompletterar denna plattform saval kvantitativt som
kvalitativt. Stockwik bedomer att det finns goda
forutsattningar for fortsatt expansion.

utemiljoer och ytor i storre bostadsomraden och kring
kommersiella fastigheter samt anléggningsarbeten.
Verksamheten &r koncentrerad till Stockholmsomradet.

| segmentet fastighetsservice, som ar organiserat inom
portfoljbolaget KRVVS, &r koncernen verksamt pa den
svenska marknaden for VVS-tjanster. Verksamheten
omfattar allt inom VVS sasom service och underhall,
renoveringar, ombyggnader och nyinstallation. KRVVS har
ett flertal serviceuppdrag med storre kunder sasom
bostadsrattsféreningar och kommersiella fastighetséagare.
Verksamheten &r koncentrerad till Stockholmsomradet.

snabbt under hosten och det mesta pekar pa en fortsatt
konjunkturuppgang. En BNP-tillvaxt pa 2,9 procent vantas
for 2018 och det generella ldget talar for en fortsatt
mycket god efterfragan pa markskotsel- och
anlaggningstjanster samt VVS-tjanster.

Fastighetsservice har i grunden en stabil verksamhet over
tiden och gynnas samtidigt av en stark byggkonjunktur i
Storstockholmsomradet.

Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stéllning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik ar den konjunkturella utvecklingen,
strukturférandringar och konkurrenssituationen. Risker
och osdkerhetsfaktorerna ar desamma som under
tidigare perioder. For ytterligare information hanvisas till
avsnittet Risker och osékerhetsfaktorer i
forvaltningsberattelsen i Stockwiks arsredovisning for
2016, sid. 16-17. Moderbolaget paverkas indirekt av
dessa risker och osdkerhetsfaktorer genom sin funktion i
koncernen.
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Segmentsredovisning

Efter avyttringen av telekomverksamheten &r Stockwiks verksamhet uppdelad i tva segment; markservice och

fastighetsservice. Koncernledningen har faststallt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste
verkstallande beslutsfattaren, d.v.s. koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och
forsaljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast svenska kunder, dérmed ar koncernens samtliga materiella och
immateriella tillgdngar hanforliga till Sverige, och under perioden 1 januari till och med 31 december 2017 har tva kunder
statt for mer an tio (10) procent av koncernens nettoomsattning (21,0 procent respektive 12,6 procent). Segmentet
markservice ar den del av verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolagen BergFast och AFF. Segmentet
fastighetsservice ar den del av verksamheten som &r koncentrerad till portfoljbolaget KRVVS. Segmentens intdkter och
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) granskas. Fordelade moderbolagskostnader om 2,8 (2,0) MSEK paverkar EBITDA i
markservice och fastighetsservice negativt med -2,0 (-2,0) MSEK respektive -0,8 (-) MSEK. Forséaljning mellan segmenten sker

till marknadsmassiga villkor.

. . . Avvecklad Koncerngemensamt

Kvartal 1-4 Markservice Fastighetsservice verksamhet *) & elimineringar Summa koncern

jan-dec  jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
KSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intakter
Externa 76,9 77,7 10,6 5,2 - 31,4 - - 87,5 114,3
Interna - - - - - - - - - -
Summa intakter 76,9 77,7 10,6 5,2 - 314 - - 87,5 114,3
EBITDA 3,3 5,2 1,1 0,3 - -12,0 -4,7 -3,7 0,3 -10,2
Av- och nedskrivningar -3,1 -3,2 -0,4 -0,3 — -0,3 0,0 — -3,5 -3,8
Rorelseresultat 0,2 2,1 0,7 0,0 - -12,3 -4,7 -3,7 -3,8 -14,0
Finansnetto 0,0 0,2 0,0 0,0 - -0,4 -1,5 -39 -1,5 -4,1
Resultat efter finansiella poster 0,2 2,3 0,7 0,0 - -12,7 -6,2 -7,6 -5,3 -18,1
Kvartal 4 Markservice Fastighetsservice ve?lr;e;l;lzﬁ *) KO;‘Z?:E:Z?:;::‘ ' Summa koncern

okt-dec  okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec okt-dec
KSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Intakter
Externa 20,4 23,4 2,5 2,0 - 4,7 - - 22,9 30,1
Interna - - - - - - - - - -
Summa intakter 20,4 23,4 2,5 2,0 0,0 4,7 0,0 0,0 22,9 30,1
EBITDA 2,3 2,7 0,2 0,0 0,0 -11,7 -1,7 -1,2 0,8 -10,2
Av- och nedskrivningar -0,8 -1,0 -0,1 -0,1 — 0,0 0,0 — -0,8 -1,1
Rorelseresultat 1,5 1,7 0,2 0,1 0,0 -11,7 -1,7 -1,2 0,0 -11,3
Finansnetto 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 -0,3 -0,4 -0,3 -0,4 -0,2
Resultat efter finansiella poster 1,5 1,8 0,2 -0,1 0,0 -12,0 -2,1 -1,5 -0,4 -11,5
Tillgdngar per 31 december
2017 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Goodwill 14,8 14,8 2,3 2,3 - - - - 17,1 17,1
Ovriga tillgéngar 20,1 22,9 3,5 3,4 - - 21,0 12,7 44,6 39,0
Totala tillgangar 34,9 37,7 58 57 - - 21,0 12,7 61,7 56,1

*) I november 2016 togs beslut om att avveckla telekomverksamheten. Avyttringen av telekomverksamheten genomfordes

24 november 2016.
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Koncernens resultatrakning

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 87,5 82,8 22,9 25,3
Ovriga intakter 0,1 0,1 0,0 0,0
Summa intakter 87,6 82,9 22,9 25,3
Ravaror och fornédenheter -48,6 -45,2 -11,4 -12,6
Ovriga externa kostnader -12,5 -11,8 -3,5 -3,9
Personalkostnader -26,9 -24,1 -7,2 -7,3
Ovriga rorelsekostnader - - 0,0 -
EBITDA kvarvarande verksamhet 0,3 1,8 0,8 1,5
Avskrivningar/Nedskrivningar -3,5 -3,5 -0,8 -1,1
Rorelseresultat -3,9 -1,7 0,1 0,4
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -1,5 -3,6 -0,4 -0,1
Finansiella poster - netto -1,5 -3,6 0,4 0,1
Resultat fore skatt -5,3 -5,3 0,5 0,3
Arets skatt 12,5 0,5 12,1 0,0
Periodens resultat kvarvarande verksamhet 7,2 -4,8 11,6 0,3
Avvecklad verksamhet *)
Arets resultat fran avvecklade verksamheter - -12,8 - -11,8
Periodens resultat 7,2 -17,6 11,6 -11,5
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7,2 -17,6 11,6 -11,5
Innehav utan bestimmande inflytande - - - -
Resultat per aktie, raknat pa resultat fran kvarvarande
verksamheter hanforligt till moderforetagets
stamaktiedgare, kr
resultat per aktie fére utspadning 0,00 -0,00 0,01 0,00
resultat per aktie efter utspadning 0,00 -0,00 0,01 0,00
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets stamaktiedgare, kr
resultat per aktie fore utspadning 0,00 -0,01 0,01 -0,00
resultat per aktie efter utspadning 0,00 -0,01 0,01 -0,00
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 1658069322 1306815169 1664496932 1626419490
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1872580200 1557758366 1879007810 1877362687

*) I november 2016 togs beslut om att avveckla telekomverksamheten. Forsaljningen av telekomverksamheten genomférdes
24 november 2016.
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2017 2016 2017 2016
Periodens resultat 7,2 -17,6 11,6 -11,5
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt - - - -
Periodens totalresultat 7,2 -17,6 11,6 -11,5
varav avvecklad verksamhet — -12,8 — -11,8
-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 7,2 17,6 11,6 -11,5

-innehav utan bestimmande inflytande

OO‘
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Koncernens balansrakning

e
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Goodwill 17,1 17,1
Immateriella anlaggningstillgangar 4,6 6,8
Materiella anlaggningstillgdngar 3,8 4,0
Finansiella anlaggningstillgdngar 0,6 —
Uppskjuten skattefordran 19,0 7,0
Summa anlaggningstillgangar 45,2 34,9
Omséttningstillgangar

Varulager 0,1 0,1
Kortfristiga fordringar 15,4 16,7
Likvida medel 1,0 4,4
Summa omsattningstillgangar 16,5 21,2
Summa tillgangar 61,7 56,1
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 26,5 17,6
Langfristiga skulder och avsattningar

Konvertibla skuldebrev - 2,0
Langfristiga rantebarande skulder 10,1 11,3
Ovriga langfristiga skulder 0,0 1,0
Uppskjuten skatteskuld 1,2 1,8
Summa langfristiga skulder och avsattningar 11,3 16,1
Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 1,9 —
Kortfristiga rantebarande skulder 8,2 9,1
Kortfristiga skulder 13,8 13,3
Summa kortfristiga skulder 23,9 22,4
Summa eget kapital och skulder 61,7 56,1

OO‘
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan

MSEK Aktie- tillskjutet Balanserat bestimmande Summa

kapital kapital Reserver resultat Summa inflytande eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2016 10,7 588,2 113,4 -691,7 20,5 - 20,5
Totalresultat
Periodens resultat -17,6 -17,6 - -17,6
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -17,6 -17,6 - -17,6
Transaktioner med aktiedgare
Nedsattning av aktiekapital -10,7 10,7 - -
Konvertering av konvertibler 1,6 8,7 10,3 10,3
Riktad nyemission 0,0 4,1 4,1 4,1
Teckningsoptioner 0,0 0,4 0,4 04
Summa transaktioner med aktiedgare 9,1 13,1 10,7 14,7 14,7
Utgaende balans per 31 december 2016 1,6 601,2 113,4 -698,6 17,6 - 17,6
Totalresultat
Periodens resultat 7,2 7,2 7,2
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 7,2 7,2 - 7,2
Transaktioner med aktiedgare
Riktad nyemission 0,0 1,1 1,2 1,2
Teckningsoptioner 0,0 0,5 0,5 0,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 1,7 0,0 1,7 1,7
Utgaende balans per 31 december 2017 1,7 602,9 113,4 -691,5 26,5 - 26,5
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Koncernens rapport over kassafloden

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2017 2016 2017 2016
Den lépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster exkl. avvecklade -39 -1,7 -0,1 0,4
verksamheter
Resultat fore finansiella poster fran avvecklade
verksamheter - -12,4 - -11,8
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet m.m. 3,4 15,1 0,8 13,0
Erhallna rantor 0,0 0,0 0,0 0,0
Betalda réntor -0,6 -1,0 -0,1 0,0
Betald skatt -0,1 0,4 0,1 0,2
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -1,1 0,4 0,7 1,8
Forandring av rorelsekapital 0,5 -2,4 -0,3 -1,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 0,7 -2,0 0,3 0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,5 0,6 0,1 3,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,2 5,8 0,4 -1,1
Periodens kassaflode -3,4 4,4 0,6 2,4
Likvida medel vid periodens bérjan 4,4 0,0 0,4 2,0
Likvida medel vid periodens slut 1,0 4,4 1,0 4,4

OO‘
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Moderbolagets resultatrakning

jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2017 2016 2017 2016

MSEK
Nettoomsattning 2,8 2,0 0,7 0,5
Summa intakter 2,8 2,0 0,7 0,5
Ovriga externa kostnader -1,7 -1,5 -0,6 -0,5
Personalkostnader -4,1 -4,2 -1,0 -1,2
Summa omkostnader -5,8 -5,7 -1,6 -1,7
Rorelseresultat -3,0 -3,7 -0,9 -1,2
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat andelar koncernféretag - -18,9 0,0 -18,9
Finansiella intakter 1,0 0,7 0,2 0,2
Finansiella kostnader 1,1 3,7 0,2 0,2
Summa finansiella poster 0,1 21,9 0,0 -18,9
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -3,1 -25,6 -0,9 -20,1
Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag - 3,3 - 3,3
Summa bokslutsdispositioner _ 33 _ 33
Resultat fore skatt -3,1 -22,3 -0,9 -16,8
Arets skatt 12,0 0,1 12,0 0,0
Resultat efter skatt 8,9 -22,2 11,1 -16,8

Moderbolagets rapport over totalresultat

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec

2017 2016 2017 2016

Periodens resultat 8,9 -22,2 11,1 -16,8
Ovrigt totalresultat for perioden,

netto efter skatt - - - -

Periodens totalresultat 8,9 -22,2 11,1 -16,8

-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 8,9 22,2 11,1 -16,8

-innehav utan bestimmande inflytande _ _ _ _

OO‘
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Moderbolagets balansrakning

MSEK on ot
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 4,0 4,0
Fordringar koncernféretag 21,2 18,9
Finansiella anlaggningstillgangar 0,6 _
Uppskjuten skattefordran 19,0 7,0
Summa anlaggningstillgangar 44,8 29,9
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 0,3 0,6
Kortfristiga fordringar 0,9 1,4
Likvida medel 0,5 3,6
Summa omsattningstillgangar 1,6 5,6
Summa tillgangar 46,4 35,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 33,2 22,6
Langfristiga skulder och avsattningar

Konvertibla skuldebrev - 2,0
Rantebarande langfristiga skulder 6,2 6,1
Ovriga langfristiga skulder 0,0 1,0
Avsattningar 0,0 0,1
Langfristiga skulder till koncernféretag 01 01
Summa langfristiga skulder och avsattningar 6,3 9,3
Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev 1,9 -
Rantebarande kortfristiga skulder 0,7 13
Kortfristiga skulder 4,0 23
Kortfristiga skulder till koncernféretag 0,4 -
Summa kortfristiga skulder 6,9 3,6
Summa eget kapital och skulder 46,4 35,5
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NOT 1 - RORELSEFORVARV

Forvarv av Vaxholms Varmeservice
Den 22 januari 2018, d.v.s. efter rapportperiodens utgang, forvarvade Stockwik, genom det heldgda dotterbolaget KRVVS,
100 procent av aktierna i Vaxholms Varmeservice (Vaxholms). Bolagets verksamhet omfattar installationer, service och

underhall inom el och VVS. Utover detta arbetar bolaget med teknisk férvaltning. Arbetena utfors i Vaxholm, Stockholm.
Vaxholms Varmeservice kompletterar Stockwiks befintliga verksamhet inom VVS-omradet samt att féretaget har en stark
position pa sin lokala marknad. Tillsammans med portfoljbolaget KRVVS finns ocksa skalfordelar.

Kopeskillingen uppgar till 1,5 MSEK pa skuldfri basis. Utover detta delas resultatet (EBIT med avdrag for aktuell skattesats) lika
mellan saljaren och képaren under rakenskapsaren 2018, 2019 samt 2020. 0,1 MSEK har betalats kontant vid tilltradet och
1,4 MSEK via revers som ska regleras senast den 31 mars 2018. Inga forvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet.

Under rékenskapsaret 2015 hade Vaxholms en omsattning om 8,4 MSEK samt ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
om -0,0 MSEK. Under rékenskapsaret 2016 hade Vaxholms en omsattning om 8,7 MSEK samt ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 0,0 MSEK. Under rakenskapsaret 2017 &r bedémningen att Vaxholms hade en omsattning om 10,0
MSEK samt ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 0,4 MSEK.

Vid tidpunkten for avlamnande av denna bokslutskommuniké finns inte tillforlitlig information tillgénglig for att lamna
ytterligare redovisning. Sddan tillférlitlig information som erfordras for ytterligare redovisning kommer att finnas tillganglig
infor upprattandet av arsredovisningen.

NOT 2 - KONVERTIBELEMISSION

¢ Nominellt lanebelopp: Det nominella Ianebeloppet uppgick till hogst 12.620.756,60 SEK (per 31 december 2017
1.959.129,08 SEK)

¢ Konvertibelns 16ptid: Konvertibelns 16ptid &r 9 februari 2015 - 8 februari 2018

e Ranta: Det konvertibla lanet [6per med en fast ranta pa atta (8) procent pa arsbasis under lanets hela I6ptid. Rénta ska
berdknas pa basis av ett ar om 360 dagar bestaende av tolv (12) manader om vardera 30 dagar, utom vid en ofullstandig
manad, da det faktiska antalet dagar som forflutit ska raknas. Vid konvertering bortfaller ratten till rénta for tiden fran
narmast foregdende forfallodag for ranta

¢ Ranteutbetalning: Ranta ska erlaggas i efterskott den sista dagen i februari, maj, augusti och november, med boérjan i maj
2015, samt pa lanets forfallodag den 8 februari 2018, eller, om sadan dag inte ar en bankdag, ska den skjutas upp till ndrmast
féljande bankdag forutsatt att denna inte infaller i nastféljande kalendermanad, och om sa ar fallet ska forfallodagen istallet
flyttas fram till ndrmast foregdende bankdag

* Konverteringsperioder: Konvertibelinnehavare ager ratt att konvertera hela eller delar av sin fordran pa Stockwik
Forvaltning till aktier under tolv (12) s.k. konverteringsperioder, som infaller den 1-15/5 2015, 1-15/8 2015, 1-15/11 2015, 1-
15/2 2016, 1/-15/5 2016, 1-15/8 2016, 1-15/11 2016, 1-15/2 2017, 1-15/5 2017, 1-15/8 2017, 1-15/11 2017 samt 15/12
2017-15/1 2018

* Konverteringskurs: Konverteringskursen uppgar till 0,02 (2/100) SEK

Under tolvmanadersperioden 2017 har det nominella beloppet reducerats med motsvarande 184.072 SEK pa grund av
konvertering till 9.203.585 aktier.
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NOT 3 - AVVECKLAD VERKSAMHET | SAMMANDRAG

MSEK jan-dec jan-dec okt-dec okt-dec
2017 2016 2017 2016
Intakter - 31,4 - 4,7
Kostnader - -44,2 - -16,5
Resultat fore skatt - -12,8 - -11,8
Arets skatt - 0,0 - 0,0
Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet - -12,8 - -11,8
Nettokassafloden fran avvecklad verksamhet
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - -1,7 - 0,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 0,0 - 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -2,0 - -0,3
Nettokassafldden fran avvecklad verksamhet - -3,7 - 0,3

*) Forsaljningen av telekomverksamheten genomférdes 24 november 2016.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget
tilldmpar RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna deldrsrapport ar oférandrade fran dem som beskrivs i arsredovisningen for
2016.

Konvertibla skuldebrev som kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera
fordringsratten till aktier, redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en del skuld och en del eget
kapital. Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten berdknas genom att de framtida betalningsflédena diskonteras med
den aktuella marknadsrantan for en liknande skuld, utan réatt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet beraknas
som skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella
skulden vid emissionstidpunkten. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig till skulden vid emissionstidpunkten avraknas fran det
redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet. Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt finansiellt
instrument fordelas pa skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur emissionslikviden fordelas. Rantekostnaden
redovisas i arets resultat och berdknas med effektivrantemetoden.

Per den 31 december 2016 ar fore detta segmentet telekom klassificerat som avvecklad verksamhet. Segmentet telekom
avyttrades den 24 november 2016. | och med detta presenteras denna verksamhet som ett enda belopp i koncernens
totalresultatrapporter. Koncernens kassaflédesrapport presenteras inklusive segmentet telekom men med
tilldggsinformation avseende kassafloden fran avvecklad verksamhet. Jamforelseperioder i koncernens totalresultatrapporter
har omraknats for att aterspegla klassificeringen av segmentet telekom som avvecklad verksamhet.

IFRS 9 tillampas fran och med den 1 januari 2018. Under 2017 har en utvardering gjorts for att forbereda implementeringen.
Overgéngen fran “incurred loss model” fér reserveringar av kreditférluster till en “expected loss model” har bland annat
utvarderats. Stockwiks utvardering av effekterna har slutférts och den nya standarden kommer inte att ha ndgon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 15 trader i kraft fullt ut den 1 januari 2018. Koncernen avser gj att tilldmpa denna i fértid. Under 2017 har en utvardering
av effekterna gjorts. Stockwiks analys av effekterna har slutforts och den nya standarden kommer inte att ha nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter utéver utokade upplysningskrav.
Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gor redovisningsmdssiga bedémningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.
Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.

* 3k %k k %k k

Taby den 9 februari 2018

Stockwik Forvaltning AB (publ)

David Andreasson
Verkstallande direktor och koncernchef
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ADRESSER:

Stockwik Forvaltning AB (publ)

Sodra Catalinagrand 5A

SE-183 68 Taby

Org. nr 556294-7845

LEl-nummer 213800X1259MBEKD5H24

DENNA BOKSLUTSKOMMUNIKE:
Denna bokslutskommuniké publicerades den 9 februari 2018 kl. 08:00.

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN:

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2017 ar planerad att publiceras under vecka 14 2018
Kommande arsstamma ar planerad till den 27 april 2018

Kvartal 1: 27 april 2018 kl. 08:00

Kvartal 2: 24 augusti 2018 kl. 08:00

Kvartal 3: 9 november 2018 kl. 08:00

Kvartal 4: 15 februari 2019 kl. 08:00

Alla rapporter aterfinns pad www.stockwik.se.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
David Andreasson, Verkstéllande direktor och koncernchef Tel: +46 70 368 13 99

Informationen ar sadan information som Stockwik Férvaltning AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9
februari 2018 kl. 08:00 (CET).
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)
RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har
utfardats av the European Securities and Markets Authority (ESMA). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som
anvands fran och med den 3 juli 2016. | delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for att
hjalpa saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte dterfinns i IFRS regelverket aterfinns nedan.
EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA (%)
utgor EBITDA i procent av intdkterna.

2017 2016
MSEK Kva Kv3 Kv2 Kvi Kva Kv3 Kv2 Kvi
Periodens resultat 11,6 -1,0 2,3 1,1 11,5 -3,0 -1,8 1,3
Skatter 4121 0,1 0,2 0,1 0,0 0,1 0,3 0,1
Finansiella intakter och kostnader 0,4 0,1 0,4 0,8 0,2 2,5 0,7 0,7
Avskrivningar och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 0,8 0,9 1,0 0,8 1,1 0,9 1,1 0,7
EBITDA 0,8 0,3 1,2 0,4 -10,2 0,3 0,3 0,0
Intakter 22,9 19,4 23,3 22,0 30,0 29,6 31,8 22,8
EBITDA (%) 3,3% -1,7% -5,2% 1,8%  -34,0% 1,0% -0,9% 0,0%

SOLIDITET

Eget kapital i procent av totala tillgangar.

2017 2016
MSEK Kva Kv3 Kv2 Kvi Kva Kv3 Kv2 Kvi
Eget kapital 26,5 14,7 15,7 18,0 17,6 27,9 20,0 21,4
Totala tillgangar 61,7 50,3 54,4 52,2 56,1 78,8 80,9 65,5
Soliditet (%) 42,9% 29,2% 28,9% 34,5% 31,4% 35,4% 24,7% 32,7%
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BRUTTOVINST OCH BRUTTOMARGINAL

Bruttovinsten utgor intakter med avdrag for kostnader for ravaror och fornédenheter. Bruttomarginalen utgor bruttovinst i
forhallande till intakterna.

2017 2016
MSEK Kva Kv3 Kv2 Kvi Kva Kv3 Kv2 Kvi
Intakter 22,9 19,4 23,3 22,0 30,0 29,6 31,8 22,8
Révaror och fornédenheter 11,4 11,5 -14,1 -11,6 -15,3 17,1 -18,2 13,1
Bruttovinst 11,5 8,0 9,2 10,4 14,7 12,5 13,6 9,7
Bruttomarginal % 50,0% 41,0% 39,5% 47,3% 49,1% 42,2% 42,7% 42,5%

Nyckeltalen utgor total verksamhet och har inte raknats om med hansyn till avvecklad verksamhet som redovisades forsta
gangen forsta kvartalet 2016.
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